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ECONOMIA

» PRESTACIONES MAS ALTAS
La pensidn media por jubilacion en
Espafia se situd en 1139 euros en julio,

PENSION MEDIA POR JUBILACION

Datos de julio, en euras

Pais Vasco 1.402 casi el 5% mds que en 2018. Las me-
Espana 1139 dias mas elevadas estén en el Pais
Vasco, con 1.402 euros. Las més ba-
Extremadura 243 jas, en Extremadura, con 943 euros.

Dragh

i reacciona al frenazo y prepara

un paquete de medidas de estimulo

LUIS DONCEL, Francfort
Estd en Ia recta final de su mandato, pero
Mario Draghi no tiene la mds minima inten-
cidn de convertirse cn lo que se conoce como
un pate cojo, un lider con poeo margen de
maniabra por pasar sus tltimos dias en ol

El panorama que pinté ayer
Draghi es bastante sombrio. El
italianoal que atin le quedan tres
meses al [rente de la politica mo-
netarin europea reconocio que
ya no confia en la recuperacion
que antesesperaba para el segun-
do semestre del afio. “Las pers-
pectivas son peores y peores”, di-
jo en la rueda de prensa que se
celebré tras el Consejo de Gobier-
no del BCE en Francfort. Se refe-
ria sobre todo al mal dato de las
muanufacturas, que arrastra el
crecimiento de paises como Ale-
mania donde este sector es mis
importante, Pero que también
contagia al resto de la eurozona
de unos datos decepcionantes,
La inflacion, en el 1,4% el pasado
mes de junio. continia lejos de
donde debia estar. Y no parece
que vaya a acercarse a su objeti-
vo cn ¢l corto plazo.

Hace ticmpo que a Draghi le
preocupan Jos débiles datos de
crecimiento e influcién que arro-
ja la zona euro. El presidente del
BCE ha avisado en sus tltimas
intervenciones de que los ries-
gos para la economia crecen po-
co a poco, ligados a las tensiones
geopoliticas, las amenazas pro-
teccioni y los probl de
los paises emergentes. Si el aiio
pasado el problema era cémo ir
volviendo poco a poco a la orto-
doxia monetaria, ahoraes lo con-
trario: cémo ir incrementando
las politicas extraordinarias que
rescataron a la unién monetaria
de la crisis y que ahora deben
volver a usarse,

Pero Draghi ayer elevé el tono.
Sumensaje fue mds pesimista del
habitual. “La prolongacién de las
incertidumbres es en si misma
una malerializacion de los ries-
gos”, dijo. Poco después insistio
en su descontento con la situa-
cidn actuak “No nos gusta lo que
vemos en el frente de la infla-
cién”. Y negd que por debajo del
2% de inflacién el BCE se sintiera
cémodo: tan malo es que el objeti-
vo se desvie por arriba como por
abajo, lo que ocurre ahora.

Muchos analistas vicron la
reunion de ayer como un cambio
de tendencia en el BCE. “El debili-
tamicnto cconémico en la zona
euro no le deja otra opcion que
impulsar una politica monetaria
atin mds expansiva. El BCE dard
a conocer en septiembre un pa-
quete completo de medidas™, ase-
gura Marcel Fratzscher, presiden-
te del think tank alemdn DIW. Es-
te economista pronostica que

tente coctel de

cargo. El presidente del Banco Central Euro-
peo (BCE) lanzd ayer un mensaje elarisimoe:  Enr
sigue inmovil, pero ticne en la manga un po-

bilidad de reformular ¢l objetivo de inflacién,

: mis

nte mis tiem-
una ¢ i g

listo para scpti

Entre cstas, rebajas de tipos, retomar el pro-
grama de compra de activos o incluso la posi-

po para ap reng

Draghi repitié hasta cuatro veees la frase que
resume su cstado de dnimo actualk: “No nos
gustalo que vemos”, Y estd decidido a actuar.,

h h
El presidente del BCE, Mario Draghi, ayer en Frdncfort en la sede de la entidad. s raLeH orLOWS K REUTERS)

Bienvenida a Lagarde;
mas tiempo para el BBVA

Pese a que le quedan tres
escasos meses al frente del
BCE, Mario Draghi no quiso
ayer dar ninguna pista sobre
cudl serd su ocupacidn a par-
tir del préximo 1 de noviem-
bre. i dio, en cambio, una
calurosa bienvenida a su suce-
sora, Christine Lagarde, de la
que dijo estar seguro de que
serd una presidenta “espec-
tacular™, “Y digo esto con el
conocimiento que da cl cono-
cerla desde hace mis tiempo
del que clla y yo nos gustarin
recordar”, bromeg. Por si
habia dudas, Draghi dijo no
estar disponible para cubrir el

Draghi reducird la facilidad de de-
posito ya en septiembre y que de-
jardl un nuevo programa de com-
pra de deuda para los meses si-
guientes.

Pese a la amplitud de las me-
didas anunciadas, el jefe del BCE
admitié de forma implicita que
€l no puede hacerlo todo, y que
necesita la colaboracion de los

lector.kioskoymas.com/epapet/viewer.aspx?noredirect=true

hueco que dejn Lagarde como
directora gerente del FMIL

El Consejo de Goblerno del
BCE también aprobé por abru-
madora mayorin la propuesta
del nombramicnto de Lagar-
de, de la que dijo que, como
cxigen Ins normas europeas,
“es una persona de reconocido
prestigio y experiencia profe-
sional en asuntos monctarios
o bancarios”. Era un mero
formalismo, pero también un
paso necesario para el desem-
barco en Francfort de ln exmi-
nistra de Finanzas francesa.

Otro tema mis espinoso se
cold ayer en Ia rueda de pren-

gobiernos. “La politica moneta-
ria ha hecho mucho para apoyar
la zona euro. Pero si el deterioro
continiia, la politica fiscal sc con-
vertirda cn esencial”, dijo, un
mensaje teledirigido a Berlin, es-
pecialmente a la canciller Ange-
la Merkel.

A Draghi e bastd con afadir
una breve coletilla, tan solo dos

sa del BCE: la situacién que
atraviesa ¢l BBVA, La Fiscalia
Anticorrupcién anuncidé esta
semana que solicita su impu-
tacion como persona juridica
por presuntos delitos de cohe-
cho, revelacidn de secretos y
corrupcion entre particulares
en la Investigacion abierta al
comisario de Palicia jubilado
José Manuel Villarejo.

El vicepresidente del BCE,
Luis de Guindos, que en otras
ocasiones habia reclamado al
BBVA que aclarara su posible
implicacion en el caso Villare-
jo lo antes posible, le dio ayer
un respiro. El caso, dijo, esta
bajo “investigacion de la Justi-
cin espafiola”, Habra que espe-
rar a que los jueces “tomen
una decision”, concluyé, sin
querer entrar en otras conside-
raclones,

palabras, a la parte inicial de su
discurso. Con ese minimo canr-
bio pretendia sacudir la econo-
mia de la curozona. Hasta ahora,
cl BCE sostenia que los tipos de
intercs continuarian en “los nive-
les acluales” almenos haslael pri-
mer semestre de 2020. Pero en
su comunicado de ayer, €] Conse-
jo de Gobierno afiadié que los G-

posseguirin en sus niveles actua-
les "o inferiores” hasta el préxi-
mo afio. Un cambio que abre la
puerta a una rebaja en los intere-
ses que podria producirse tan
pronto como el proximo 12 de sep-
tiembre.

Los tipos de referencia se
mantienen intactos por ahora, El
precio oficial del dinero lleva en
¢l 0% desde 2016, y ahi parece
que va a continuar, La facilidad
de depdsito, lo que el BCE cobra
a los bancos por tener su dinero
guardado e inactivo, lleva cinco
aifos en lerreno negativo. Desde
2013 estd en €l -0,4%. Y los analis-
tus creen que en su reunion de
septiembre, Draghi podria bajar-
1o al -0,5%. Esta medida promete
llenar de descontento al sector
financiero. El objetivo de cobrar
mids es que las entidades facili-
ten que el dinero circule, y que
no se quede guardado en las ar-
cas del BCE.

Lareunién veraniega del euro-
banco deja atin mds mensajes al
mercado. Draghi quiere que se
examinen todas las opciones. En-
tre las que menciona el comunica-
do, también estd la idea de reto-
mar €l programa de compra de
deuda que acabd el aiio pasado v
que supuso la inyeccion de 2,6 bi-
llones de euros en la economia de
la zona euro.

Objetivo de inflacién

Teéricamente, nada cambia por
ahora. Pero Draghi deja claro que
si va a actuar antes de marchar-
sec. La politica monetaria laxa va
a conlinuar “por un periodo pro-
longado de tiempo™. Dijo ademas
que en la reunidn se traté la idea
de reformular el objetive de infla-
cion, que ahora es el de que esté
“por debajo pero cerca del 2%",
algo que ha sido machaconamen-
te incumplido. No parece haber
consenso atin en un cambio que
implicaria admitir en el futuro
mayores tasas de inflacion. como
compensacion a esta época en la
que ha estado tan baja. Pero el
debate seguro que va a volver. Es
sintomitico que en el comunica-
do publicado tras la reunién ya
no aparecia la formula que Drag-
hi ahora quiere cambiar.

Los mercados vivieron una jor-
nada extrafia y acabaron regis-
trando pérdidas. Tras una mafa-
na de poca actividad, comenza-
ron a subir al son de los mensajes
del banco central. Poco después
del comunicado oficial del BCE,
donde ya se daban sefiales de po-
sibles nuevos estimulos, el conglo-
merado Eurostoxx subia casi el
1%. El Tbex, el selectivo espariol
de referencia, escal6 de golpe has-
ta el 1,2%. Sin embargo, tras la
rueda de prensa de Draghi todo
se torcid. Ante los mensajes pesi-
mistas sobre la marcha de la eco-
nomia, los selectivos se dieron la
vuclta. El Ibex perdio mds del
0,4%, ¢l Eurostexx cl 0,5%. Frin-
cfort, Londres, Paris... Todos ter-
minaron la jornada en rojo. Otra
mala noticia para el hombre que
liene Lres meses para pensar co-
mo saca a la zona euro del lio en
el que anda metida.
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