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Diferencial de inflacion de Espaiia con otros paises En puntos porcentuales
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El diferencial de inflacién vuelve a ser positivo con Francia e Italia

Los precios en Espana ya crecen
mas que en la media de la zona euro

La inflacidn en ta zona euro cerrd
el pasado afic von un crecimiento
del 1,1%, segin los datos hechos
pliblicss por la Comisidn Esropea.
Esa cifra se sitia tres décimas
por debajo def registre de Espafia
(1,4%), con lo que habeia perdide
el diferencial negative registrade
en 2014 y 2015. Los expertos au-
guran gue la inflacidn media re-
puntara hasta el 1,9% este afio.

Cam.os Moia Madrid

1 petréico barato, un curo de-
l I preciade ¥ una Inflacién a la
baja, Es08 501 10s tres efes sobre
los gite se ha basado pran pacte del des-
pegue de 1a economia espafiols, que le
ha llevado a encadenar dos ejercicios
consecitivos erecicndo por encima del
5% anual, mas del doble de 12 media
de la zona eura. Todos elios han ido
perdiendo fuerza en los dltimos tri-
mestres, aungue ¢l cambio mas signi-
ficativo se ha producido en el caso de
los precios. L.a contencién de la infla-
cion ha generado una ganancia de
poder adguisitivo para los hegares, que
se la notado en el boom del consumo,
¥ una mejova de la competitividad de
las empresas. Antbos efectos s¢ han di-
Tido ai final del ano, en paralelo a la
apreciacion del barril de pelrdleo,
Asi lo constaté Eurostat, Ia oficina
estadistica de 1la Comision Furopes,
con los datos de ¢ierre de 1a inflacién
del pasado ane. Espasia cerrd con Gna
suhida dle precios del 1,4% frente al 1,126
de media de 1a zona euro, de tal modo
que el diferencial a favor de Espafia de
seis (lécimas en el clerre de 2015 se ba
convertido en uno en contra de tres dé-
cimas at final de 2016. Rl vueleo ha sido
aGn mis grande en la comparacion cen
Francia o Halia, dos de nuestros prin-
cipales sacios comerciales en la eura-
zoa1a. En Francin, el diferencial nega-
tivo de siete décimas de 2015 pasi a ser
positivo de seis décinas, mientras que
ej de Ttalia pasu (e siete décimas ne-
gativas a nieve positivas, Un dalo es-
peciaimente contraproducente para las
empresas exporiadoras, ya que pierden
compeditividad frente a sus competi-
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doras italiznas ¥ francesas, coi las gue
pelean por vender en la zona enro, gue
se lleva dos terceras partes de las ex-
portaciones espariolas de bienes. Reino
Unido ¥ Alesmania son las dnicas ex-
copeiones en las que Fspafia sigue con-
servando unos precies mas bajos, con
nn diferencial negativo de dos y tres
déeimas, respectivamente.

Una tendencia que se mantendrd
este afto, tal v como vaiicina el pancl
de previsiones de la Fundacién de las
Cajas de Ahorros (Funcas), que reco-
ge las estimaciones de 17 servicios de
csludins, De este modn, revisan ¢inco
décimas al alza su prevision de infla-
cin media para este afio, gue se si-
tuard en el 1,99, mids de dos puntos por
encima de la registrada el pasado ejer-
vicio (-0,2%), Estas cifras guedan por
encima de tas previsiones del Basico de
Fspafa o de la Comistén Europea, gue
anticipaban un repunte del 1,6%. Al-
gunos delos anatistas consultados son
mds pesimistas y auguran que la in-
flacién ird mas alld de 1o que refleja
Ia meidia. Afi, Axesor, Bankia, Caixa-
Bunk, Cemex, Funeas y Santander pre-
vl que subird por encima del 2%. Los
mis pesimistas son Santander y Axe-
s0r, gue prevén un repunte del 2,49,
mientras que el Instituto Flores de
Lemus e Intermoney rebajan {a subi-
da de precios at 1,4%. ‘Tedos los ex-
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pertos auguran que los precios ye-
puntarin con fuerza en ¢ero, coil tina
snbida anuai del 2,7%, ¥ que tocarin
techo en febsere, con un alza del 5%,
Fse siibilo repunte se debe en exclu-
siva a la apreciacion del precio del pe-
tréleo. El bartil de Brent, de referen-
cia en Europa, tocd minimoes histéri-
©0s eil enero de 2016 al siluarse en el
entorno de los 28 dolares. La cotiza-
cidn mediz en enero de 2016 fue de 31,9
dalares por barril, mientras que en fe-
brero superd 108 33 délares. Unos ni-
veles sensiblemente inferiores a los re-
gistrados en 1o que va de afio. Selo en
las tres primeras semanas de este &g,
In colizacidn media fue de 55,7 dota-
res, 16 que supone un increntento antsal
del 72%.

Mas presitn sobre los sajarios

Los expertos de Funcas caleulan que
desde febrero, los precios iniciaran una
senda bajista hasta cerrar en el 1,49
en diciembre de 2017. fin este puntao,
sutrgird de puevo la pugna vivida entre
singicates y patronal para fijar los in-
crementos sulariales el pasado gjerei-
cio. Los precios de consumo subieren
un 1,6% en diciembre {un -0,2% de
media anuat), lo que fe sirvid a los sin-
dicatos para denunciar la pérdida de
putler adguisitivo de los salarios, que
solo crecieron un 1,08% en el mismo
periode, Frente a esa tesis, patronal y
Golsierne defendieren justamente lo
contrmio {gue ganaren poder adgui-
sitivo), ya que toman eomo referencia
Ta miedia anval {-0,2%) con lo que se
habrian ganade 1,3 puntos de poder ad-
uisiiva,

Para este ejercicio, 1a patronal pro-
pone un incremento salarial de 1,5 pun-
{os con 12 posibilidad de sumarle otras
vinco décimas ligadas # ja producti-
vidad y a la reduecion del absentismo.
Los sindicatos rectuman incrementos
que van desde un minimo del 1,6%
lasta el 3%. Las previsiones de los ex-
perlos consuitados por Funcas angu-
ran que la inflacion media cerrard en
diciembre en el 1,9% y que la media
anual serdt del £4%. En cualquiera de
los dos casos, sole habria ganancias de
poder adquisitivo siempre ¥ cuando tas
alzas salariales pactadas en convenio
feeran mis ajla del 29,

La confianza
empresarial
mejoraun 0,3%
y encadena

un aiio al alza

Citico Dias Mudrid

El indicador de confianza
empresarizl  annonizado
(1CEA), cuya publiepcidn co-
rresponde al Inslitio Na-
cional de Estadistica (INE),
subidé un 0,3% en ¢f primer
trimestre de esle afo res-
peclo al trimesire anlerior.

Con este repunte de la con-
fianza en los tres primeros
meses del ejercieio, este in-
dicador encadena cuateo tri-
mestres ¢le tasas positivas
después de <que regisirara
nace un afio un descenso del

1,3%, cl primero en casi tres
aii0s,

No ohslante, los dates del
INE correspondicnies af pri-
mer trimestre apuntan a an
empearamiento de las ex-
pectativas, ya que los em-
Presarios que son mas pesi-
mistas sobre como marcha-
rd su negocie han saperado
it los optimistas.

En concreto, en el primer
trimesire del aiio el balance
de expeclalivas (diferencia
cntre las opiniones de los em-
presarios optimistas y los pe-
simistas) s situé en -3,1 ptin-
Los, frente at saldo negativo
de 1,7 puntos del trimestre

anterier. En concreto, el 17%
de Jos negocios consultados
por el INE considera que la
marcha de so negecio serd fa-
vorahle entre enero y imarzo
de este afio, micniras que ef
20,1% opina que serd desfi-
vorable y el G2,9% augura
que serd normal,

Poy su parie, ¢l balance de
siluacidn (diferencia entre
las respucstas favorables v
dusfavorables regpecto al tri-
mestre finalizade) se situd en
9,7 PUNLDS, S1 MAYOr egislro
pesitive de |a serie, iniciada
en el primer trimestre de
2013, afio en ef que comen-
70 Ta recuperacién econd-
mica,

Durante el primer trimes-
tre. la confianza empresarial
seincrenientd en un total de
12 comunidades autonomas,
en tres secteres de actividad
(construccion, industria y
olros servicies) y encuatre de
los cineo tamafios de esta-
hiecimientos analizados, yu
que 5010 1os de menos de diez
asalariados vieron chmo se
reducia su confianzi.
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