El PIB crecera a un ritmo del 0,5%
hasta final de afo, segun la Airef

PRONOSTICOS PARA EL TERCER Y EL CUARTO TRIMESTRE/ | OS Ultimos datos de crecimiento y las malas
perspectivas de las economias europeas enfrian las previsiones de la coyuntura espafiola.

Pablo Cerezal. Madrid

La economia se frend hasta el
0,5% entre abril y junio, de
acuerdo con los datos que pu-
blic6 la semana pasada el Ins-
tituto Nacional de Estadistica
(INE), alcanzando su minimo
ritmo en cinco afos, y la Auto-
ridad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (AIReF)
pronostica que mantendra
una tonica general durante
los proximos dos trimestres.
Esta revision a la baja se ha
producido a raiz de la publi-
cacion de los dltimos datos
del Indice de Gestores de
Compras (PMI, por sus siglas
en inglés) por parte de la con-
sultora Markit, aunque el tlti-
mo dato del PIB supuso una
rebaja todavia mayor.

En concreto, la Autoridad
Fiscal apuesta por un avance
del 0,47% en el tercer trimes-
tre respecto al trimestre ante-
rior (una centésima por deba-
jo del dato registrado entre
abril y junio) y un 0,52% en el
cuarto trimestre. De esta for-
ma, el PIB mantendria una
tendencia a la baja en el con-
junto del afo, frustrando las
esperanzas que se habian
producido tras la publicacion
de un dato bastante positivo
en el primer trimestre. Esto se
ve muy claramente cuando se
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observa como han evolucio-
nado los pronosticos para el
tercer trimestre del afio: si en
abril el organismo auguraba
un avance del 0,8% entre julio
y septiembre, ahora recorta la
cifraen tres décimas.

Esta revision a la baja tanto
del crecimiento como de los

prondsticos se debe ala pérdi-
da de pujanza de la economia
en Europa, que esta cada vez
mas imbricada con la espafio-
la. Y, de acuerdo con los ulti-
mos datos de la consultora
Markit, referidos a julio y pu-
blicados ayer, el PIB de euro-
zona se encamina a ralenti-
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zarse hastael 0,1% en el tercer
trimestre después de haber
registrado un escaso 0,2% en
el segundo, la mitad del 0,4%
que habialogrado en el arran-
que del afio. Esto se debe a
que, mientras que el sector
servicios evoluciona positiva-
mente, la industria esta su-

Las grandes capitales y las islas tiran
de la vivienda en julio, que sube un 4,5%

|.Benedito. Madrid

La vivienda registra en 2019
su mejor julio desde antes de
la crisis gracias al tiron de
precios que experimentan las
grandes capitales y las islas.
Los pisos se encarecieron en
julio un 4,5% en tasa intera-
nual, favorecidos por subidas
superiores al 5% en Baleares
y Canarias y las grandes ciu-
dades, segtn el ultimo infor-
me IMIE General y Grandes
Mercados, publicado por
Tinsaayer.

“La apreciacion puntual de
capitales y grandes munici-
pios en julio, asi como la del
resto de municipios del inte-
rior peninsular, supera la de
los ultimos meses, constitu-
yendo una excepcion a la es-
table evolucién creciente”,

afirma Rafael Gil, director de
Servicio de Estudios de la ta-
sadora.

Baleares y Canarias prota-
gonizan la mayor subida, con
un incremento interanual del
7,1%. Pese a que se trata de
dos destinos turisticos con un
mercado muy activo, resulta
llamativo el repunte, ya que
ambas comunidades registra-
ron precisamente las mayo-
res caidas interanuales en la
cifradellegadas de turistas en
el mes de junio a nivel nacio-
nal, del 6,9% y del 2,6%, res-
pectivamente, segun datos de
Frontur.

El dinamismo econémico
del que gozan las capitales y
grandes ciudades las convier-
te en segundo motor del mer-
cado, donde la vivienda se en-

carece un 5,1%. Le siguen el
segmento denominado Resto
de Municipios, donde los pi-
sos suben un 4,3%, Areas me-
tropolitanas, con un aumento
del 3,4%, y Costa mediterra-
nea,conun1,2%.

Mientras que los pequefios
municipios han dado un salto
considerable, pasando de un
crecimiento de apenas el
0,4% en junio (y una caida del
0,5% en julio de 2018) al 4,3%
actual; son las zonas de la
Costa mediterranea las que
apuntan a una tendencia a la
desaceleracion.

Recuperaciéon de minimos
Desde febrero de 2015, cuan-
do el indice general marcé su
nivel mas bajo en la crisis, el
valor medio de la vivienda

terminada se ha recuperado
un 15,6%, aunque todavia se
mantiene un 33,7% por deba-
jo de los valores maximos re-
gistrados en 2007, segin los
datos de Tinsa.

Las capitalesy grandes ciu-
dades destacan como el gru-
podonde mas se harecupera-
do la vivienda desde que este
indice toco suelo en mayo de
2015, con una subida del
24,8%, seguidas muy de cerca
por las islas (Baleares y Cana-
rias), que anotan un 22,8%
desde su nivel mas bajo.

Por debajo de la media, el
precio medio en la Costa me-
diterranea se ha incrementa-
doun14,6% desde el minimo,
algo por encima del 13,5%
que registran las dreas metro-
politanas. Las localidades

friendo duros problemas. Y,
por paises, la situacion esta
empeorando en Alemania,
Francia y Espafia, mientras
que solo mejora ligeramente
en Espafa.

“Hay indicios de que la
magnitud de la desacelera-
ci6on manufacturera esta em-
pezando a ser abrumadora”,
sefiala Chris Williamson, eco-
nomista jefe de Markit, en el
informe. “La preocupacion
sobre la guerra comercial, un
crecimiento econémico mas
lento, la caida de la demanda
de equipos comerciales, el de-
clive de las ventas de automo-
viles y las preocupaciones
geopoliticas como el Brexit
encabezaron la lista de pro-
blemas empresariales, arras-
trando la produccion manu-
facturera hacialabaja al ritmo
mas rapido desde hace mas
de seis afios”, sefiala.

E incluso el sector terciario,
que podria contribuir a man-
tener este pulso, esta aflojan-
do el ritmo. “Si bien el sector
servicios ha ayudado a con-
trarrestar la desaceleracion
del sector manufacturero, el
crecimiento también dismi-
nuy6 entre las empresas de
servicios en julio, lo que signi-
fica que el ritmo general de
expansion del PIB senalado
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El grueso del freno
en Europa se debe a
la industria, pero
también los servicios
estan empeorando

Alemania, Franciay
Espaiia se ralentizan,
mientras que Italia
apenas consigue
remontar el vuelo

por el indice PMI se ha situa-
domas cercadel 0,1%”, indica
Williamson. Ademas, “puesto
que la encuesta de julio sefiala
que el empleo ha crecido al
ritmo mas débil en mas de
tres afos, hay indicios de que
este motor de crecimiento
también esta perdiendo im-
petu y suma otro viento en
contra para la economia para
los proximos meses”.

Por paises

La situacion por paises tam-
poco es muy halagiiefia, dado
que tres de las cuatro mayores
economias de la eurozona se
estan frenando. En concreto,
Alemania quedo en 50,9 pun-
tos en el indice PMI (un dato
por encima de 50 indica creci-
miento; por debajo, retroce-
s0), lo que supone su menor
dato en mas de siete afios, por
debajo de Espaiia (que obtuvo
51,7 enteros, su minima desde
finales de 2012) y de Francia
(51,9, también en caida res-
pecto al mes anterior). S6lo
Italia mantiene una tendencia
positiva por cuarto mes con-
secutivo, aunque esto no se
debe a que sus datos sean bue-
nos (51 puntos, solo superan-
do a Alemania), sino a que las
cifras anteriores eran muy ne-
gativas.

LA MAYOR SUBIDA DESDE LA CRISIS

Variacion interanual del precio de la vivienda en julio de cada afio, en porcentaje.
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mas pequefias mostraron una
evolucion mas moderada, con
un modesto crecimiento del
6,6% desde su minimo, que se
alcanz6 mas tarde que en
otras zonas (en junio de 2017).

Pese alarecuperacion pau-
latina experimentada, el pre-
cio medio de la vivienda ter-
minada arrastra una caida
acumulada desde maximos
precrisis del 33,7%, con cifras
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muy similares en las capitales
y grandes ciudades (-33,3%).

En las areas metropolitanas
la brecha respecto a maximos
del ciclo anterior es superior,
del 39,3%, y asciende al 43,9%
en la Costa mediterranea. En
Baleares y Canarias la dife-
rencia respecto a maximos se
reduce al 19,6%, gracias a una
demanda vacacional que con-
tuvoel ajuste.



