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FMI: El déficit se elevara hasta el 9,5%

del PIB, la cifra mas alta de Europa

LA DEUDA PUBLICA ESCALARA AL 113,4% DEL PIB A FINAL DE ANO/ E| Fondo Monetario Internacional prevé que el desfase

presupuestario se multiplique casi por cuatro este afio y que se mantenga en el 6,/% el proximo ejercicio.

P. Cerezal / C. Ruiz de Gauna.
Madrid / NuevaYork

Los efectos del coronavirus
sobre el volumen de actividad
en los principales paises euro-
peos tardaran en subsanarse
al menos dos o tres afios, de
acuerdo con los célculos del
Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI), pero hay algo que
tendra consecuencias todavia
mas duraderas: el déficit pu-
blico generado por el descen-
so de los ingresos tributarios y
el esfuerzo presupuestario de-
rivado de lalucha contra el co-
ronavirus. De hecho, el Fondo
prevé que los paises de todo el
mundo tendran un déficit de
casi una décima parte de su
PIB, lo que disparara la deuda
publica global hasta el 96,4%
del tamano de la economia
mundial. Y esto es mas preo-
cupante, si cabe, en el caso de
Espafia, que presentara el ma-
yor desfase presupuestario de
toda la eurozona y que, ade-
mas, ya cuenta con una deuda
publica muy considerable,
cercana al volumen de la acti-
vidad econdmica.

El FMI calcula que la pan-
demia disparara el coste fiscal
global hasta 3,3 billones de do-
lares (la mayor parte de este
dinero,en EEUU), conun “au-
mento importante en déficit
fiscales y ratios de deuda pu-
blica en comparacion con las
proyecciones anteriores”. Esto
se debeaque alos planesdein-
centivos para paliar los estra-
gos del desempleo y sostener
los mercados, se suma tam-
bién la caida de los ingresos
por el frenazo de la actividad

economica, lo que se traducira
un deterioro de los saldos fis-
cales en casi todos los paises. Y
Esparia sera el pais con el ma-
yor déficit de la eurozona, con
un desfase del 9,5% del PIB,
casi cuatro veces mas que el
afio pasado, debido tanto a la
caida de ingresos (el Consejo
General de Economistas anti-
cipa una caida de ingresos de
40.000 millones de euros) co-
mo a los planes aprobados por
el gobierno y a los estabiliza-
dores autométicos. Esto, cuan-
do la deuda publica todavia se
sitiia en el 95,5% del PIB, dis-
parara el volumen de pasivos
hasta el 113,4% del tamafio de
laeconomia.

Y lasituacion no se empeza-
ra a corregir todavia en el pro-
Ximo ejercicio, a pesar de que
el FMI pronostica una recu-
peracion bastante fuerte para
el afio 2021, del 4,3%. De he-
cho, calcula que el déficit se
mantendra todavia en el 6,7%
del PIB, debido a que el paro
seguira siendo muy alto (el
17,5%, cifras que no se veian
desde 2017), mermando los
ingresos tributarios. Y eso, pe-
se a que el proximo ejercicio
ya no deberia haber desem-
bolsos extraordinarios. Esto
hara que la deuda publica to-
davia suba un escalon mas el
proximo ejercicio, hasta el
115,1% del PIB. Una situacion
que no se veia desde el afio
1902, cuando el endeuda-
miento se disparé al 124% del
PIB tras las guerras de Cubay
Filipinas, algo de lo que el pais
no se recupero hastalamejora
de exportaciones durante los
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afios de la Primera Guerra
Mundial.

Hay que tener en cuenta
que esta escalada se produce
sobre una base sustancial-
mente mas alta que la de otros
paises, como Alemania, ya que
Esparia habia desaprovecha-
do los ultimos afios de creci-
miento para ajustar su déficit,
llegando al punto incluso que
el desfase presupuestario ya
repuntara el pasado ejercicio,
debido al aumento del gasto
social. Y eso, a su vez, ha pro-
vocado que la deuda publica
se situe todavia en niveles

muy cercanos al 100% del
PIB, cuando de haber seguido
los objetivos de déficit pacta-
dos con Bruselas y aprobados
por las Camaras la deuda se si-
tuaria en niveles mas cercanos
al 90% del PIB, lo que daria a
Su vez un mayor margen pre-
supuestario durante la crisis.
Ademas, la limitada senda de
ajuste de deuda durante los
aflos previos sienta un mal
precedente para el futuro, ya
que anticipa que Espafia pue-
de tardar varios afios en dige-
rir el volumen de pasivos asu-
mido estos afios, lo que a su

vez podria seguir incremen-
tando el interés a pagar por la
deuda (el bono ha diez afios ha
pasado el 0,2% a principios de
afio al 0,8%), especialmente
en ausencia de coronabonos
en la Unién Europea y si au-
mentalaincertidumbre.

Por paises

Contodo, este fendmenono es
exclusivo de Espafia. De he-
cho, Estados Unidos, que aca-
ba de aprobar un paquete de
incentivos de 2,2 billones de
dolares que disparara su deu-
da publica este afio por enci-
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madel130%. Lamayor econo-
miadelmundo contabaya con
ratios historicas de endeuda-
miento, que en 2019 ya supe-
raron el 100% del PIB. Sin em-
bargo, hay que tener en cuenta
que EEUU produce su propia
moneda que, ademas, es la di-
visa de reserva internacional
por excelencia, lo que le ase-
gurauna ampliademanda.

En cambio, todos los paises
de la eurozona se encuadran
en niveles mas bajos que los
esparioles, incluyendo a Fran-
cia (con un déficit del 9,2%
previsto para este afo), Italia

El FMI irrumpe con un escenario desolador
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radicionalmente, el Fondo
T Monetario Internacional

hace publicos en primavera
y otofio sus informes de prevision
econémica World Economic Outlook
(WEO) y casi siempre suele dar una
de cal y otra de arena, intentando
compensar las malas noticias con
mejores datos para afios venideros.
Pero esta semana las previsiones so-
bre crecimiento econdémico y em-

pleo para 2020 han mostrado un es-
cenario desolador para la economia
mundial, con especial virulencia pa-
ra los paises mas desarrollados.
Unos datos que han eclipsado las
mejores perspectivas para el proxi-
mo aflo.

La economista jefa del Fondo, Gi-
ta Gopinath, no quiso poner panos
calientes al presentar el martes el in-
forme, que definia la situacion como
“el mayor descalabro economico
desde 1930”. Ni la Segunda Guerra
Mundial, ni las variadas crisis eco-
némicas de los ochenta y los noven-
ta, ni la crisis financiera de 2008 se
pueden comparar con el escenario

apocaliptico causado por lo que han
bautizado ya como “el Gran Confi-
namiento”.

Vayamos a las cifras. Segtn el
FMI, la economia mundial, que ha-
bia crecido un 2,9% en 2019, caera
un 3% este afo y se recuperara en
2021 con un aumento del 5,9%,
siempre y cuando se consiga conte-
ner la pandemia durante el segundo
semestre del afio. La ventaja de las
previsiones del FMI es que las revi-
san cada seis meses y todo el mundo
acepta los errores ante situaciones
tan cambiantes como las de los ulti-
mos anos.

Dentro de las economias de todo

el mundo, son las mas avanzadas las
que mas sufriran los efectos del con-
finamiento. Especialmente la zona
euro (-7,5%), Reino Unido (-6,5%),
Canada (-6,2%) y Estados Unidos
(=5,9%).

Y dentro de la Union Europea,
son los paises mas dependientes del
turismo los que mas recortes sufri-
ran en su PIB este afio: Grecia
(-10%)), Italia (-9,1%), Esparia (-8%)),
Portugal (-8%) y Francia (-7,2%).
Tampoco se libran Alemania (-7%) y
Japon (-5,2%).

Este enorme descalabro de las
economias mas desarrolladas ten-
dra, ademas, un efecto demoledor

sobre el empleo. Las tasas de paro,
que se habian ido reduciendo nota-
blemente en los ultimos cinco o seis
afios, rebrotaran en los paises mas
ricos, superando los dos digitos en la
zona euro y en Estados Unidos. En
Grecia y Espafia, el desempleo esta-
ra por encima del 20% al finalizar
este ejercicio. Y eso, sin contar los
parados que estan saliendo de la
economia sumergida y que no figu-
ran en estadistica alguna.

Dentro de las economias emer-
gentes, solo se salvan del descalabro
China (+1,2% de crecimiento) e In-
dia (+1,9%), que ademas se supone
que seran las locomotoras de la re-



