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DIVORCIO EN EUROPA

INVERSIONES

Las empresas espaiiolas reducen
el impacto de un Brexit caotico

MAXIMA CAUTELA/ L_a salida de Reino Unido de la UE persiste como factor de incertidumbre paralas

Las empresas espa-
fiolas tienen inverti-
dos cerca de 80.000
millones en Reino
Unido. En los ultimos
meses, han cerrado
grandes compras.

compariias, gue llevan meses simulando todos los escenarios y preparandose para el peor de ellos.

Expansién. Madrid
La salida de Reino Unido de la
UE es un epigrafe ineludible
enlos informes de actividad de
muchas empresas cotizadas.
Desde hace tres afios, aparece
citada en el capitulo de riesgos,
acompariada de alguna men-
cion a las serias incertidum-
bres en torno a un divorcio sin
acuerdo. Esta misma semana,
Telefénica advertia en su folle-
to continuado, registrado en la
CNMYV, de que la situaciéon en
Reino Unido “podria empeo-
rar dependiendo del resultado
del Brexit”. La empresa, como
otras tantas, se expone al ries-
go de un desenlace “costoso y
disruptivo”, en el que un Brexit
sin acuerdo seria el peor esce-
nario.

El anuncio del nuevo acuer-
do entre Bruselas y Londres
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que llevan meses simulando
todo tipo de rupturas (ver gra-
fico adjunto).

Alo que mas temen las em-
presas es a la inestabilidad y a
la falta de seguridad juridica.
Un Brexit con acuerdo puede
ofrecerles por fin las reglas del
juego con las que evitar cual-
quier imprevisto legal y regu-
latorio. Reduciria, ademas, el
inevitable impacto del divor-
cio sobre unos negocios que
pueden verse sometidos a
previsibles retos logisticos y a
laesperadaralentizacion de la
economia britinica.

Ferrovial yatrasladd de Ox-
ford a Amsterdam el holding
de sus empresas internacio-
nales, que suma activos por
6.000 millones de euros, y

tiempos mejores. Iberdrolaya
ha reducido su exposicion
vendiendo activos de Scottish
Power y esta deseando dispo-
ner de estabilidad para pujar
por proyectos de eolica mari-
na en el pais. Algo parecido le
ocurre a Aena, que, aparte de
tener el 51% del aerédromo
de Luton, aguarda la sacudida
del Brexit para calibrar su
efecto sobre el trafico de ciu-
dadanos britanicos. Reino
Unido es el primer emisor de
pasajeros a los aeropuertos
espafoles, tras Espafia.

Los riesgos son ahora me-
nores, pero no cesan. A medio
plazo, TAG confia en mante-
ner los derechos de vuelo de
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