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Los informes internos del Gobierno
apuntan a un PIB del 3,3% este afio

EL MEJOR RITMO EN UNA DECADA/ E| Indicador Sintético de Actividad, que emplea el Ministerio de Economia como herramienta
para avanzar la evolucion del PIB, muestra una mejora gradual que confirmaria la senda de recuperacion de Espafia.

Estela S.Mazo. Madrid

Las gruas vuelven a invadir
las grandes ciudades, la con-
fianza de los consumidores
alcanza maximos historicos,
la afiliacion a la Seguridad So-
cial registra sus mejores cifras
en mas de una década, los ho-
teles cuelgan el cartel de com-
pleto, las ventas de las gran-
des empresas despuntan...

Estos hitos son el reflejo de
algunos de los datos que, se-
gun los analistas, avanzan el
comportamiento del PIB.
Unas estadisticas que arrojan
una misma conclusion: la eco-
nomia espaiiola se acelera,
una impresion a la que pone
cifras el Indicador Sintético de
Actividad (ISA) que elabora
de formainterna el Gobiernoy
que suele anticipar la evolu-
ci6n del PIB con seis meses de
antelacién gracias al computo
completo de ésas y otras mu-
chas estadisticas avanzadas.

En concreto, el ISA, segiin
los datos acumulados entre
enero y junio, revela que Es-
paifia podria crecer un 3,3%
este aflo. Hay que remontarse
hasta 2006 para encontrar un
salto tan positivo del indica-
dor, cuando mostraba un
avance del 4%.

Si bien el ISA no siempre
coincide al 100% con el dato
definitivo del PIB que publica
el Instituto Nacional de Esta-
distica (INE), si avanza una
tendencia que los analistas
consideran muy certera. Es,
de hecho, el indicador que
utilizan los empresarios para
evaluar el riesgo de invertir en
Espana.

Como referencia y muestra
de esa fiabilidad, el Indicador
Sintético de Actividad adelan-
t0 la tltima gran crisis espa-
flola, negada entonces por el
Gobierno y que se saldé con
caidas del PIB en 2011 (-1%),
2012 (-2,9%) y 2013 (-1,7%).
Asimismo, el ISA avanzabaen
2016 un PIB del 2,9%, cuando
el dato oficial del conjunto de
afo fue del 3,2%. En 2015 am-
bas cifras coincidieron, con
una aceleracion de otro 3,2%.

Resta por ver la evolucion
de la economia ante shocks
como el que se puede produ-
cir en Catalufa o ante la nego-
ciacién del Brexit. De mo-
mento, algunas entidades ya
apuntan a una cierta suaviza-
cion del crecimiento en el se-

LA ECONOMIA PISA EL ACELERADOR

Indicador Sintético de Actividad. Tasa de variacion anual, en porcentaje. La estadistica avanza la evolucion del PIB con una anticipacion de seis meses.
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gundo semestre del afo.

En cualquier caso, el cierre
oficial de PIB de final del ejer-
cicio de 2017 podria volver a
rebasar al ISAy quedar, por
tanto, por encima de ese 3,3%.
Y no sélo por la propia fiabili-
dad mostrada por el indica-
dor. Otros dos argumentos
avalan esa percepcion.

De un lado, el propio Mi-
nisterio de Economia, que usa

Este indicador, que
avanzo la altima
crisis, es aplaudido
por los analistas por
su fiabilidad

el ISA en sus analisis internos,
ha avanzado una muy posible
revision al alza de la prevision
oficial del Ejecutivo para todo
este ejercicio, situada ahora
en el 3%. De otro, a estas altu-
ras de 2017 numerosos orga-
nismos nacionales e interna-
cionales auguran ya un PIB
superior a ese 3% oficial del
ministerio, llegando al 3,3%
que avanza el Indicador Sin-
tético en casos como el servi-
cio de estudios de BBVA o el
de Bankia. Y todo ello sin
computar ain el segundo se-
mestre de 2017, que esta sien-
do bueno para la economia a
tenor de algunas de esas esta-

disticas avanzadas, como la
entrada de turistas, el consu-
mo de cemento, la confianza
del consumidor o las matricu-
laciones de vehiculos.

Estos datos si son incorpo-
rados en el ultimo informe de
coyuntura de Bankinter, que
destaca el “vigoroso creci-
miento del PIB”. “Esparia si-
gue destacando positiva-
mente”, apunta, pues los
“principales indicadores de
consumo e inversion siguen
aumentadoy el sector inmo-
biliario contintia dando
muestras de su recuperacion
con una demanda residencial
que alcanzara el umbral de las

500.000 viviendas en 2017”.
Hay mas noticias que avalan
el optimismo del ISA, como la
“positiva sorpresa de la re-
duccion del paro desde el
18,8% hasta el 17,2% del se-
gundo trimestre de 2017, que
ha venido acompariada de un
aumento del nimero de ocu-
pados de 512.000 personas en
los tltimos 12 meses”.

Con este telon de fondo, la

El ISA podria
elevarse en los
proximos meses por
la evolucion de la
economia en verano
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incognita es qué sucedera a
partir de 2018. Sin los micro-
fonos delante, en alguno de
los principales servicios de es-
tudios esparioles se habla ya
de que los Presupuestos po-
drian vertebrarse a partir de
un PIB del 3,5%. Ese pronds-
tico dista mucho de la previ-
sion oficial del 2,6%, o del
consenso de analistas que
retne la Fundacion de Cajas
de Ahorros, situada en el
2,7%. Los expertos de Bankia
0 Repsol, siendo los mas opti-
mistas, ain bajaran registros
del 3%, que se reducen al
2,4% en el caso del FMI o de
la OCDE. No obstante, si bien



