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EL MERCADO DEL SUELO

Cifras en millones de eures

475,4

"Enero - junic 2016

1756,3

Enerc - o 2017 "

» MAS PROMOGION tMOBILIARIA
Ei mercado del suefo urbane en Espana
movid 1.756,3 miliones hasta junio, un
19% mds, sepuin Fornento, Las empre-
sas facturaron 1.331 inillones, un 23496
més. Madrid fue Hder con 455 millo-
nes, seguida de Cataluia y Andalucia.

Espaiia es el pais que mas pierde
de Europa en el rescate bancario

{RIGC DE BARROM, Madrid
Fspaiia cs ck pais curopen gue mis direre
lleva perdido en ¢l reseate bancario cnire fas
grandes econontias, un 4.3% ded PIB. Supera
a Alemnof, Reino Unide o Italia, segin Ia

Qué pasd con los 10.000 millo-
nes que Holanda metid en INGY
zY¥ con los 23.000 millones de li-
bras que fos britinicos pasicron
en Lloyds? ;Y Con la inycceicn
de 635000 millones de délarcs
del Tesero de Estados Unidos en
505 hancos? Que los han devoel-
toa los contribuyentesycon inte-
reses. Solo ¢l Tesoro de EE UU
Heva ganados 88.509 millones de
délares con fa recuperacién de o
invertido.

La crisis financiera ha afecta-
do a los paises europeos de una
manera dispar porque la situa-
cion. de sus economias, de los sis-
temas hancarios, la conlamina-
cidon que estos teninn con las
subprime y ia burbuja inmebilla-
ria eran muy diferenies. Adenis,
Espafa sultié woa recaida en
2011, algo que no vivieron otros
Ppaiscs vecinos.

Segfin los Gitimos dalos de Ia
Cemisién Furopea, hasta el mo-
mento, € dinero que se da por
perdido en Espafin se cleva o
48.000 miilones, (el 7% de todo
Io metido) o que supone el £3%
def P13, Esta tasa es la mayor en-
tre los grandes paises ya que Ale-
mania estd en el 1,3%, lialia en el
0,2% {aungue ahora empicza su
reestructuracion bancaria), el Rei-
ac Unide ¢o ¢l 06% o Francia,
que incluso ha ganado. Las cifras
del Banco de Espafia son dileren-
tes, pero reflejan una sitwicicn pa-
recida: se perderin unos 40080
millones, ¢l 73,6% de los inyecta-
dos, que steman 54.353 millones,
pese a que fantas veees ef Gobfer-
10 negarn que osto ccurrdria.

Con relacién al PIB, Espana es
¢l quinio pais curopeo con mds
recurses irrecuperables por de-
tras de Irlanda (17%). Grecia
(15,6%), Eslovenia (13.3%). Chipte
{10,7%) y Partugal (7%). Espadin
también sale mal parada cn la
comparacion con las medias: el
4,3% del PIB espafiol triplica cl
coste medio de los 28 paises de la
UE (£]1,5%) v més que € doble de
lo pagado en la eurozona, ¢ 1,9%.

Este problesna 5 uno de los
que s ivrita 8 Ja cindadania por-
que ba supuesto disparar Ja deu-
da pizblica y recortar gastos socia-
les. ;Por qué le haide peor a Espa-
fin? La mayoria de los expertos
consultados creen que €l peor pe-
cade fue la tardanza cn actuar. De
liecha, a todos los paises a los que
les ha ido bien empezaron el res-
caeentye 2008 y 2010, Espatia no
fue contundente hasta 2012

Joaguin Maudos, <dircetor ad-
junto del IVIE y eatedrético de fa

Comisién Europun. En cifra absoluty esta s I
cabeza, can 48,800 millanes no recupera-
bles. Las razoues, segiin los cxpertos, son
que s¢ inyectd ¢l dinero muy tarde (en 2012
frentc a 2809 de otros mereados), las entida-

des gue lo

mOtoecs ¥,

Radiografia del rescate bancario en la UE

Enmiles de millones da euros
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Las cajas, blindadas hasta
para recibir ayudas

Rescatar un banco con proble-
s 5 ung tven compleja,
<ome s¢ ha viste con cl Popu-
1ar. Sin embarge, pccapitalizar
las cajas de ahoeros, Ll ¥ conso
staban disefiadas, "era nids
dificit porgue teninn wna pro-
teceidn politica quic ks hizo
casi intocables”, apunta un
direetivo baneario.

Eriigo Vega, experto de Nau-Se-

curities, apunta gue “la exposi-

Universidad de Valencia, apunta
gue “el heche de o baber recono-
cldo antes que ¢l sector hanecario
tenia un serio problema de solven-
cia ha retrasado la salida de Ja
crisis. Si se Tubicran Inyectado
[ondos pablicos antes y en la cuan-
tia necesaria, comoe hicieron otros

cion prebfematicn estaba en
ciertas cajas con nna gestién
de desgo mis laxa, sin neeeso
al mereado de capitales y sin
capaecidad de vender sctivos on
e} extranjero para fortalecer
capital. Esto explica gue las
necesidades individoales fue-
ran dam altas ¥ que Ja recupera-
cién haya sido tan baja”,

Tano Santos, cadedritico de
Ecottomiz de la Cotumbln

paises, la hanca podsia haber con-
tribuido antes a restavcar el Duje
del crédito v, a la larea, eso hubie-
ra permitido recuperar mds ayu-
das concedidas. St actias tarde, la
herida sipue sangrando y acabas
perdiendo mas sangre”, explica
grificamente,

hitp:/iector.kioskoymas.com/epaperiviewer.aspxTnoredirect=true

Business School, insiste en ¢sic
problema: “Solo la CAM inten-
td recapitalizarse con ¢k snine-
te de fas cuotas participrtivas,
El Popular fue varEas veces al
mcereado y su erisis In han
pagado sus nctionistss. Las
cajas no podian hacerle”.

Esie profesor recuerda que en
s cajns “habéa problemas
grandes de solvencla, sin posibi-
lidad de solucién par su disciio
¥ gabernanza; nucstras autori-
dudles eran rencias 0 lmponer
perdidas n bonistas y preferen-
tistas.... Ante csta situncion,
solo quedaba trastadar ef coste
de tas inyeeciones af déficit”,

Ademis, sise hublera inyecta-
do el dincro en 2810, las cantida-
desrequeridas hwbicran sido me-
nores porque ¢l agujero tamblén
lo ern, afiade. Hasta 2012, las me-
didas tomadas (ueron a paliar
problemas de liquidez, no de sol-
verncia, que cra el verdadero pre-

blema, apunta Moudoes ¥ conclu-
ve "Se ignord que e} 60% del cré-
dito al seetor privade estaba en
el ladriflo v lo burbujs ya habia
pinchado”,

Pero cxisten otros factores im-
portantes. Aristdbulo de Juan, ex
director general y autor de De bue-
nos bangqueres a malos bangueros
{Marcial Pons), cvec guie a Espaiia
le ha ido peer por “la mayor pro-
fundidad de nuestra crisis, cl
crror lfamativo en los dingndsti-
€03 y fratamienlos infclales, asi co-
me unn cencepeifn tedrica y po-
co realista de la supervisidn. Ade-
més, hubo aleigin a Jas interven-
ciones ¥ una lenia sustitucién de
{0s gestores. Todo ello sucedic ba-
jolaluerte presion de las comnuni-
dades aisténomas. En ledo caso,
el gran retraso con guc sc abordd
1a gran crisis financiera fue causa
importante del alto coste del res-
cate”, Y aflade: “El coste del resca-
le no fue un regale para los ban-
¢os, sina la cobertura del fuerte
agijern <c los cajas que se asu-
nyian ai adquirirlos”

Eenta reaccidn

Santiage Carbd, catedrilico de
Feonomia de Cunel en Madrid,
vite que la rapidez en acluar ex-
plica los buenos resuitades de Ja
erigis buncarfa en Estados Uni-
dus, entre otros factores, Ademds,
sobre Espaiia Carbd sostiene que
¢l setraso cn la capitalizacién pro-
voed que cisando llegaron las ayu-
das,en 2012, las entidades ya esta-
ban desahuciadas, es decir, “solo
servian para tapar pérdidas por-
que no lenian modelo de negocio
vilido v cquipo gestor era incapaz
de hacer frenfe a la dificil sita-
¢ién”. Bso es lo que ocurrid en
Catalunya Caixn, Unniny, Novaga-
ficin Caixa, Banco de Valenciayla
CAM. “Bankia fue la Gnica excep-
cidn porgue tenia un medelo de
negocio bien implantado en sus
regiones de origen y contd con un
gTUR0 gestor gue actid con rapi-
dez y determinacion”, apunta cl
catedritico.

Angel Bergés, vicepresidenic
de AFI, coincide en lo concentra-
dn que han estado las pérdidas,
¢n seis cntidades, v resalla que
Espaiia Liene €] récord en sanea-
miento privade y piibtico del sec-
tor por ia profundidad de la crisis
promotora ¢ iumobiliacia,

Hiigo Vega, cxpertode lafirma
Nau-Sccuritics, aporta datos cla-
ros: “La diferencia cntre unos pai-
ses ¥ otros se debe a In magnitud
del problema de los activos ma-
los. El sistemmn  americano
provisiond entre 200712012 el 5%
del P1B. En el Royal Bank of Scot-
tand ef salvavidas era del 2% de
sus activos: esn Catalunya Caixa
fuc cl 15% del balance. En Espaiia
los bancos kan hecho dotaciones
por 298.000 millones, ¢l 30% del
P13, mis que ningin otro sitio.
La razén es fa ala exposicidn a
los promotores (el 26% det crédi-
10}, porgue el precio del sielo ea-
5i No se recupera en £skas crisis”,
Lo concertracion de riesgos, basi-
o eil el manual bancario, la cla-
ve de todo,
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