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Economia

Escenario macroeconémico para este afio

Estimaciones de crecimiento e inflacion de invierno de la Comision Europea

PIB En % de variacién anual

(P Malta

& Chipre

& Croacla

3 Greda

@ Eslovaquia
@ Lituania

& Eslovenia
© ESPARA
& Letonla

O Béigica

@ Luxemburgo
() Irlanda

@ Portugal
) Francla

@ UE-27

@ zONAEURO (20)
QO 1talia

@ Estonla

© Austria

@ Finlandia
& Ppaises Bajos
@ alemania

Fuente: Comision Europea

Variacién con las IPC En % de variacion anual
previsiones de otoiio
Enpp

2024 2025 2024 2025 2024
46 43 06 0,1 [ Austria 4,0
28 3,0 0,2 0,1 | Eslovaquia 35
26 28 01 0,0 |()Béigica 35
23 23 00 01 | Estonia 3.2
23 26 o6 M 06 [ EsPANA 3.2
21 30 04 W 04 [@UE2 30
19 27 01 0,0 |@ Eslovenia 29
17 2,0 0,0 0,0 | Malta 2.9
17 2,7 07 K 03 @ Alemania 2,8
14 15 00 0,0 |()Francia 2.8
13 21 01 0,1 |@ ZONAEURO (20) 2,7
12 3,2 1,8 0,2 | Grecla 2,7
12 1,8 0,1 0,0 |© Paises Bajos 2,6
09 13 03 0,1 |@ Luxemburgo 2,6
09 17 04 01 |O croacia 25
08 15 04 0,1 |@Lituania 24
07 1,2 02 0,0 |© chipre 24
0,6 3,2 43 W 05 |@ Portugal 23
06 14 04 01 | Letonia 22
06 1,6 0.2 0,1 |(irlanda 2.2
04 16 07 01 | italia 20
03 1,2 05 0,0 | Finiandia 14
5 0 5 2101 101 0 5 0

Variacién conlas
previsiones de otoio

Enpp

2025 2024 2025
30 0,1 00
2,6 17 0,4
23 0,7 0.4
1.9 03 0.2
21 0,2 00
25 05 01
2,0 1,0 0,4
2,7 04 0,4
24 03 0.2
2,0 0,2 0,0
22 05 0,0
20 01 0,1
2,0 11 0,0
23 04 0.5
20 01 04
24 0,5 01
2,1 0,6 0,1
19 09 0,5
22 10 0.3
1.9 0,5 0.2
23 0,7 0,0
15 05 05
5 00 20 00 20

BELEN TRINCADO / CINCO DIAS

Bruselas empeora las previsiones
economicas europeas por Alemania

La Comision rebaja su prondstico de crecimiento cuatro décimas para 2024 y una para
2025 P> Mantiene que Espana crecera un 1,7% este afo gracias al tirén del turismo

MANUEL V. GOMEZ

BRUSELAS

Alemania sigue enferma y
Europa se resiente. La pri-
mera economia europea
volvera a rozar el compor-
tamiento plano este afio y
eso debilitardmas delo pre-
vistola actividad de la zona
euro y del conjuntode la UE
que, respectivamente, ape-
nas crecerdn un 0,8% y un
09%, segun las previsiones
de la Comisién Europea. Ya
hace meses que se hablade
que Europa vivira una erade
estancamiento, pero los na-
meros conocidos este jueves
lo acentuan para 2024. Que
Francia o Espafia, que cre-
ceraun 1,7% este ario, tengan
mejor comportamiento no es
suficiente para compensar el
lastre aleméan.

Las conclusiones de esta
revision de las previsiones
que hace la Comisién —los
vaticinios de invierno son

una mera actualizacién del
trabajo de otofio— son muy
parecidas a las que se vieron
en las primeras estimacio-
nes sobre la actividad econd-
mica en 2023: debilidad y es-
tancamiento sin llegar a caer
enlarecesion, pese a flirtear
con ella, porque paises como
Esparia o Italia compensan
algo el mal desemperio de
Alemania.

“El importante estanca-
miento de la UE alo largo de
2023 se tradujo en un débil
impulso al entrar en el nuevo
ano. (...) Asi pues, la econo-
mia de la UE entr6 en 2024
en una situacién mas débil
de lo previsto, y los dltimos
indicadores no sugieren un
repunte inminente”. Las pri-
meras frases del informe
sobre las previsiones eco-
némicas para este afio y el
que viene del Ejecutivo dela
Unién describen con mucha
claridad qué se espera para

los préximos meses y anti-
cipan que ha rebajado sus
prondsticos de crecimien-
to: cuatro décimas en 2024
y una décima en 2025, ejer-
cicio en el que se apunta un
repunte, atn débil, del 1,5%.

Parala inflacién, los vati-
cinios son mejores. La media
prevista del IPC paralazona
euro en 2024 es del 2,7%, cin-
co décimas menos que en el
informe de otofio. La coti-
zacién de las materias pri-
mas conlas que se produce
la energia, principalmente el
gas, se hahundido respecto
alo sucedido en el primer

Los vaticinios para
la inflacién son
mejores: lamedia
prevista del IPC

en 2024 es del 2,7%
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ano de la agresion de Rusia
a Ucrania, y el conflicto en
Gazano ha cambiado ese sig-
no, al menos por el momen-
to. Y, ademas, estd la propia
espiral que buscaba el BCE
al subir los tipos de interés:
enfriar la economia parade-
bilitar la demanda y aflojar
la presidn sobre los precios.
Hay incertidumbres, como la
situacién en el mar Rojo, con
los ataques alos buques que
atraviesan esa transitadisi-
ma ruta comercial, pero los
economistas de la Comisién
creen que pese a ellas “lain-
flacién caerd en 2024 mas
rapido de lo previsto en las
previsiones de otofio”.
También el Banco Central
Europeo otea este horizonte,
lo cual refuerza la creencia,
de que en Francfort no tar-
daran en plantearse sihalle-
gado el momento de aflojar
el dogal de los tipos de in-
terés, que siguen en el 4,5%.

La situacién alemana
abunda en esta linea. En
2023 su economia se con-
trajo un 0,3%. Para 2024 se
espera un comportamiento
algo mejor, un 0,3%. Pero si-
guesiendo un dato anémico.
Alemania estd atrapada en-
tre una apuesta energética
fallida con la invasién rusa
de Ucrania, el nuevo escena-
Tio geopolitico que lleva a ver
a China como unrival estra-
tégico y yano tanto como un
socio comercial y que, ade-
mas, ese gigante asiatico al
que tanto vendia Alemania
yano crece como lo hacia.

Con todo esto, en Bru-
selas creen que Alemania
crecer4 menos este afio de
lo que se esperaba hace tres
meses. En esta revisién de
los nimeros presentados en
otofio, el pronéstico sobre
la actividad germana este
ano se hareducido en cinco
décimas, de un crecimiento

del 0,8% al 0,3%. Y eso senota
mucho en el club comuni-
tario, en el que esa econo-
mia representa un cuarto
del total. “Se prevé que el
crecimiento de la inversién
siga siendo bajo en relaciéon
con los valores anteriores
ala pandemia (...). La esca-
sez de mano de obra sigue
siendo un obstaculo para
la actividad. Tampoco es
probable una recuperacién
impulsada por el comercio,
va que las exportaciones y
las importaciones creceran
casi al mismo ritmo”, segun
los técnicos comunitarios.

Contexto débil

“Cuando eso pasa, de poco
sirve que Espafia tenga un
buen comportamiento: un
1,7% puede considerarse asi,
al menos enun contexto tan
débil como el que rodea asus
principales socios. Esto evita
datos mejores porque, como
sefiala la Comisién, frena las
exportaciones. No obstante,
seespera que el turismo siga
siendo un motor que empuje
el crecimiento espafiol.

El analisis sectorial no
se separa mucho del geo-
grafico. Es la industria un
sector de gran peso en Ale-
mania, de la que se espera
un peor comportamiento.
En cambio, las encuestas de
sentimiento econémico que
se observan para elaborar
las previsiones aventuran
un mejor comportamiento
en los servicios, actividad
de mayor protagonismo en
Espafia, por ejemplo.

El consumo, por su par-
te, “sigue lastrado por una
elevada tasa de ahorro”, que
seguiria por encima de los
niveles anteriores a la pan-
demia. Durante la covid, los
hogares europeos elevaron
su ahorro de forma significa-
tiva, entre otras cosas por-
que las medidas de restric-
cién econémica limitaban
las oportunidades de gasto.
Lasituacién se dio la vuelta
cuando los precios se dispa-
raron. Los hogares echaron
mano de sus reservas para
amortiguar el impacto. Lo
que estaria pasandoahora y
podria pasar en los proximos
meses, cree Bruselas, es que
el aumento de los tipos de
interéslleve a que el consu-
mo que precisa de crédito
(automéviles) se contenga y,
ademds, las familias vuelvan
apensar que hay querecons-
truir el colchén “erosionado
por lainflacién”.
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