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La salida de Rusia del mercado y el cierre de plantas impulsa la rentabilidad
de este negocio y dispara las cuentas de resultados en Europa y EE UU

El refino se convierte en una mina
de oro para las petroleras

IGNACIO FARIZA, Madrid
Cuando se dispara el precio de los
carburantes, el primer impulso
es mirar la evolucién del crudo,
su principal materia prima, indis-
pensable para que la gasolina y el
diésel lleguen a las estaciones de
servicio. En momentos como es-
te, sin embargo, para entender
bien la escalada hay que mirar
otros dngulos. El barril de Brent
estd atin lejos de su pico historico
—100 euros, un 50% por debajo
del nivel que lleg6 a alcanzar en
el verano de 2008— y, sin embar-
£0. los hidrocarburos han batido
maximos en las tltimas semanas.
El porqué de esta aparente para-
doja hay que buscarlo en el refi-
o, la fase menos visible del proce-
so productivo —que consiste en la
transformacién quimica del cru-
do en combustibles para coches,
camiones o aviones— y en la que
se ha formado un embudo que es-
t4 dando tantas grandes alegrias
a las empresas del sector como
malas noticias a los consumido-
res, baqueteados por la inflacién.
Las petroleras atraviesan uno
de sus momentos mas dulces de
los dltimos afios. Con Rusia—una
de las grandes potencias exporta-
doras de hidrocarburos— fuera
de juego y tras el cierre de un
buen ntimero de instalaciones de
procesamiento en los ultimos
afios, los grandes nombres del
crudo estdn sacando importantes
réditos del refino, una actividad
en declive en los tltimos tiempos
yen la que los cierres habian ga-
nado la partida a las aperturas.

A corto plazo

Los motivos de esa dindmica eran
tanto de corto plazo —la pande-
mia hundio el consumo de carbu-
rantes y destruy6 capacidad mun-
dial de refino en alrededor de tres
millones barriles diarios, una au-
téntica barbaridad— como de me-
dio y largo plazo, ya que la proxi-
ma fecha de caducidad de los ve-
hiculos de combustién ha obliga-
do a repensar muchos planes de
inversién en refinerias.

Las tornas, sin embargo, han
cambiado en tiempo récord: la ra-
pida recuperacién del consumo y
el goteo de cierres de refinerias
en Europa (una veintena menos
en la tltima década) ha dado un
impulso inesperado a las empre-
sas que han mantenido las suyas.
Repsol es un buen ejemplo: su
margen de ganancia en el refino
se triplicé entre abril y junio de
este ano en comparaciéon con los
tres meses anteriores, multipli-
cdndose por 15 en relacién con el
mismo periodo del afo anterior.

“Las limitaciones de la oferta
para cubrir la demanda de gaso-
leos, gasolinas y queroseno han
elevado significativamente los
margenes de refino en todo el
mundo, en particular tras la
disrupcion causada en las cade-
nas de suministro por la guerra”,
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Un empleado de la refineria de Urinj, en Croacia, el pasado 18 de julio. / 0UVER BUNIC (BLOOMEERG)

Averia en
el gasoducto
con Argelia

Un “incidente” registrado en
la mafnana de ayer en la ver-
tiente espafiola del gasoducto
Medgaz, el unico activo entre
Argelia y Espaiia, provoco
una “interrupcién momenta-
nea” del suministro de gas,
segun informd la empresa
energética estatal argelina
Sonatrach.

“En el sistema gasista
espaiiol no ha habido ningu-
na afeccion a la seguridad de
suministro, ni ninglin motivo
técnico que haya producido
esta situacion, ni se ha preci-
sado de actuacion alguna
para solventar la misma. Este
mediodia [por ayer], segtin
informacién recibida de Med-
gaz, durante unos trabajos de
mantenimiento rutinarios en
la estacion de compresion de

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20220725

Beni Saaf, se ha producido el
cese temporal —de dos horas
de duracién— de los flujos
que parten desde la planta de
Argelia hacia la Conexién
Internacional de Almeria.
Esto ha provocado una dismi-
nucion, que no cese, en los
caudales de entrada a Espana
por dicha conexion internacio-
nal. El problema se ha solven-
tado y se estan recuperando
los flujos con normalidad”,
sefalé ayer la compaiiia Ena-
gas en un comunicado.

La instalacion submarina
en la que se produjo el fallo
tiene capacidad para trans-
portar 8.000 millones de
metros cubicos de gas natu-
ral al afio a través del Medite-
rraneo, a 2.160 metros de
profundidad entre la ciudad
costera de Beni Saf y Alme-
ria, donde se conecta a la red
espaiiola. Es de propiedad
compartida: Sonatrach posee
el 51%, y la espafiola Naturgy
y el fondo BlackRock contro-
lan a medias el restante 49%.
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Firmas como Repsol
o Shell multiplican
sus margenes

con esta actividad

Biden acus6 a Exxon
de “ganar mas dinero
que Dios” a costa

del consumidor

aseguraba la empresa presidida
por Antonio Brufau. Su caso noes
unico. La portuguesa Galp —que
hoy presenta resultados— ya ha
comunicado un aumento similar
en el margen de refino: de menos
de siete dolares por barril a mas
de 13, en tres meses.

También en Europa, la anglo-
holandesa Shell ha visto como es-
te margen se multiplicaba por 2,8
en el segundo trimestre en com-
paracion con los tres meses inme-
diatamente anteriores, con un
“impacto positivo de entre 800 y
1.200 millones délares” en sus re-
sultados. La también britanica BP
ha visto més que duplicar su bene-
ficio por barril. Y se prevé que el
resto de colosos del sector hagan
publicas cifras similares cuando
presenten sus resultados.

Al otro lado del Atlantico, el
gigante Exxon Mobil —la mayor
firma de refino de EE UU— vio
c6mo el beneficio de esta activi-
dad crecia hasta los 4.400 millo-
nes de dolares en el segundo tri-
mestre. Es mds de cinco veces los
beneficios que solian anotarse en
ese periodo antes del azote de la
pandemia. Estos beneficios ex-
traordinarios —caidos del cielo,
por utilizar la expresion de mo-
da— son “en gran medida, resulta-
do de la infrainversion de mu-
chos agentes de la industria ener-
gética en los tltimos afios”, segliin
ha justificado la empresa.

18.000 millones de dolares
De cumplirse sus proyecciones,
Exxon habra ganado 18.000 millo-
nes de dolares entre abril y junio.
Con los precios y los niimeros ver-
des por las nubes, la petrolera
texana se ha convertido en uno de
los grandes objetivos de las invec-
tivas del presidente, Joe Biden,
quien ha acusado piblicamente a
la compaiia de “hacer més dine-
ro que Dios” a costa de los consu-
midores.

Esta realidad esta lejos de re-
vertirse a corto plazo: los marge-
nes “seguirdan altos durante bas-
tante tiempo”, afirmaba Alastair
Syme, del Citigroup, en un recien-
te informe para clientes. “En los
ultimos meses, los margenes han
sido notablemente més altos que
los logrados en la edad de oro del
sector, entre 2004 y 2007”, expli-
ca a EL PAIS Alan Gelder, analista
de la consultora Wood Macken-
zie. “Y es dificil imaginar un futu-
ro de medio plazo en el que estas
gananciasvayan aregresar a nive-
les normales”, zanjan los técnicos
de la consultora Facts Global
Energy (FGE) en un estudio.

Aunque el regreso a la vida del
sector aumentara la inversion,
con la apertura de un buen niime-
ro de refinerias —sobre todo en
Asia y Africa—, estas instalacio-
nes dificilmente podran devolver
el equilibrio a las fuerzas de la
oferta y demanda, segtin la Agen-
cia Internacional de la Energia.
La descompensacion serd mds
acusada en los destilados medios:
diésel y queroseno de aviacion.

Para que la electrificacion del
transporte tenga un “impacto ma-
terial” en la demanda de los car-
burantes habra que esperar a la
segunda mitad de esta década. “A
medida que el nimero de coches
de combustién interna decaiga,
los refineros tendran que adaptar-
se o cerrar sus centros de produc-
cién. Los margenes se debilita-
ran, sobre todo en la cuenca Atlan-
tica”, cierra Gelder.
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