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Consejero delegado de Scope Ratings

Comercio exterior
Millones de euros

'Torsten Hinrichs
“Espana seria mas atractiva
si ganara productividad”
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delqueregistréen el miximo
del ciclo anterior, que fue de
21,71 millones en el primer
tritestre de 2008, La rece-
sién destruyé 3,89 millones
de empleos (un 17.9% del
total), v desde entonces se
hanrecuperado 2,28 millones
(un 12,8%). y faltan atn por
recuiperar paralograr los ni-
velesmaximos L61 millones
de empleos. Graficamente,
sehan recuperado algomas
de seisde cada diez y faltan,
por tanto, casi cuatro.

Haciendo las cuentas
sobre el empleo equivalen-
te a tiempo completo (des-
preciando los ocupados a
tiempo parcial) que elabora
Estadistica para evaluar la
ocupacion efectiva, el ba-
lance es muy parecido: se
destruyeron 4 millones jus-
tos de empleos (de 20,17 mi-
1lones a principios de 2008
alos 16,17 a finales de 2013),
nada menos que un 19,8%
(uno de cada cinco existen-
tes), se habrian recuperado
24 millones y faltarian 1,59
millones; estaria el merca-
do al 92,09% de sumaximo
de 2008.

Unicamentelos servicios
disponen ya de misempleo
cue en2008: sientoncesha-
bia 15,17 millones, ahora hay
ya 15,67 millones de ecupa-
dos, 103,66 ocupados por
cada cien de entonces. La
destruccion en este sector
durante larecesion fue inds
moclesta que en el resto de
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actividades: solo se perdie-
ron 1,23millones (un8,1%), y
clesde elminimo sehan recu-
perado 1,79 millones.

Industria y construcclén
En la industria, por contra,

ELISA CASTILLO
LADRID

a posibilidad de
que Pedro San-
chez no consiga
sacar adelante
los Presupuestos
e 2019 v se vea forzado a
convocar de nuevo elec-
ciones no parece del todo
dese

elniveld pl e us
miximoses del 83%, y siguen
faltando 442,000 empleos
paradisponer delos 2,59 mi-
llenes de 2008, En el primer
trimestre dle 2014 marca el
minimo, con 193 millones, y
unapérclida de 650000 em-
pleados (un 25,1%). Desde tal
minimo se han recuperado
solo 208.000 (un 10,7% de
avance desde 2014).

Pero la sangria relativa
masabultadn, y dondelare-
cuperacion sigue muy aleja-
«a, eslade construccién. Se
perdieron en la recesion 65
decadacien puestos (de274
millones a 849.000), nada
menos cque 1,78 millones, de
los que faltan por recuperar
145 millones. Por tanto, el ni-
vel de ocupacidn respectoal
miximo es el 16,74%.

Dadoqueel PIBsehare-
cuperado ya hasta niveles
que superan los de 2008,

pero atin faltan 1,6 millones |

de ocupados, la produccién
por empleado ha experimen-

tadounnotableincremento |
nominal,conunavancedela |

bellada, peronopreo-
cupa en ahsoluto Torsten
Hinrichs, consejero delega-
doy jefe de operaciones de
laagencia de calificacién de
riesgos europea Scope Ra-
tings. Cree que ¢l Gobierno
esti “comprometido” ense-
guir con las refornas estruc-
turales que necesita el pais
¥, mientras, no haya visos
clequeesa sendavayaamo-
dificarse sustancialmente,
no ve “riesgos estructurales
paraelmting”, Peroavisade
que la baja productividac
tiene que ser afrontada e
insiste en que se trata de
un aspecto clave para que
mejore la percepciéon que
los inversores tienen de la
ecanomia espanola.

El Goblerno podria tener
queconvocar elecciones si
nologra aprobar las cuen-
tasde 2019, ;Condlclonaria
eso al rating espaiiol?

Vivimos en democracia,
las disputas politicas y las
elecciones ocurren, asi gue
esto en sirealmente no es

productividad aparente del
factor trabajo, En concreto
el PIB por ocupado en 2008
era de 53.553 euros, y ahora
lo es de 600486 euros.

un que
quien esté al frente del Go-
biemosiga conlasreformas
estructurales que son ne-
cesarias ¥ se avance en el

http:/Mlector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

prometido conlas reformas
que otros Ejecutivos ante-
riores. [talia si es un buen
ejemplo de que cuando
hubo cambio de Gobierno,
hubo eambio de politicas.
Pero aunque haya habido
mucho ruido, la efectividad
del Gabinete en continuar
con las reformas estd to-
davia intacta. Con la vista
puesta en el futuro de Espa-
1ta, creemos que cualquier
Gobierno estard interesado
en mantener la salud dela
econoinia. Y para ello no
existe una solucién tinica,
sino que hay varias formas
cle hacerlo. Seguiremos ob-
servando y juzgando basin-
cdlonos enlos resultados, mis
que en anticipaciones o en
decisiones politicas,

La patronal, el Banco de
Espaiia y el FMI han avi-

Labaja
productividad
debe ser afrontada
yavanzar hacia
unaeconomia
menos intensiva
enmano de obra

pais de las exportaciones
e impulsa el crecimlento,
lo que sin ducla es positivo.
Pero también encarece los
costes de produccién. Desde
una perspectiva de rating,
noesalgo que seaensibue-
1o o malo, ya que depende
de cdmo las personas usen
‘esa mayor renta. Pero si se
miraal tipo de personaque
depende del salario mini-
mo en Espafia, que no tiene
‘mucha capacidad de ahorro,
niuy probablemente todo
esedinera extra vaya al con-
sumo ¥ redunde en un ma-
yor crecimiento. Asi queno
diria que esto es algo malo.

iCudles cree que son los
principales rlesgos gue ven
ahoramismo los Inversores
en Espaiia?

La economia espanola si-
guesiendo muy dependien-

cepcion de los inversores
serfa que hubiera ganan-
cias en la productividad,

La baja productividad
es algo que tiene que ser
abordaco, y es cierto que
incrementarla tiene im-
pacto social porque pue-
de poner en riesgo pues-
tos de trabajo. No se trata
de ligarlo directamente a
bajos salarios, eso es una
forma tradicional de ha-
cerlo. Se trata mucho mas
e innovacién, de cambiar
laestructura fundamental
de laeconomia, y moverse
hacia una que sea menos
intensiva en mano de obra
¥ mas enfocada a los ser-
vicios, la digitalizacion y
la automatizacién. Ahf es
hacia donde cualquier eco-
nomiade la Union Europea,
incluida la espaiiola, liene
queir.
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