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Economia

Examen anual
El FMI mejora la prevision para
Espana pero avisa de que
deben ampliarse avales y ERTE

Alertadelimpacto
delamorosidad
enlasolvencia
delabanca

Urge unasenda
“firme” derecorte
de deudapublica
apartir de 2022

L.SALCES
MADRID

El FMI ha pedido al Ejecu-
tivo de Pedro Sanchez que
prorrogue los ERTE —el mar-
teslos ampli6 hasta el 31 de
enero-y los avales del ICO
hasta que la recuperaciéon
econdémica esté “encarrila-
da”, momento en el que le
insta a aplicar una senda
crefble de reduccién de la
deuda publica. Mejora el
crecimiento previsto para
2021 hasta el 7,2% desde el
6,3% que anticipaba en junio.
Sin embargo, Esparia podria
perder el tren frente a otros
paises con menos caida del
PIB este ano, segun se des-
prende de la revision de la
economia espafiola que ela-
bora cada afio el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI),
publicada ayer, en plena se-
gunda ola de la pandemia.

La entidad dirigida por
Kristalina Georgieva insiste
en que en el actual momento
la méaxima prioridad de Es-
pana debe pasar por preser-
var la salud de la poblaciéon
v que de la evolucion de la
pandemiay delas medidas
de contencién aplicadas por
el Gobierno dependeran las
perspectivas econdmicas,
asi como de los progresos
delas vacunas contrael Co-
vid-19, un Brexit sin acuerdo
yuna escalada de las presio-
nes comerciales.

Por lo pronto, el FMI cali-
fica de éxitola aplicacién de
las condiciones especiales de
los ERTE pero reclama que
serevise minuciosamente la
concesion de avales publicos
alas empresas para preve-
nir lo que califica de “efectos
precipicio” enlas empresas,
como quiebras, pérdidas de
ingresos y créditos fallidos
cuando las lineas del ICO
lleguen a su vencimiento y
deban reembolsarse.

El organismo internacio-
nal reconoce que el “apoyo
agil y decidido alaliquidez y
almantenimiento derentas”,
ligado ala politica ultralaxa

de tipos de interés del BCE,
ha supuesto un importante
“balén de oxigeno” al man-
tener bajos los costes de
financiacién.

Asi, para este afno man-
tiene su calculo de que el PIB
espariol caerd un 12,8% pero
mejora su estimacion para
2021: considera que repun-
tara un 7,2% frente al 6,3%
previsto en junio gracias a
las ayudas del fondo euro-
Ppeo, aunque reconoce que
dependera de los plazos. Si
bien, alerta que esta mejora
estara “estrechamente vin-
culada a la capacidad de
limitar nuevas infecciones”.

El organismo dirigido
por Georgieva considera
que el dinero del denomi-
nado Mecanismo de Recu-
peracién y Resiliencia, de los
que Espana recibira 140.000
millones, sera unimportante
estimulo ala demanday que
apoyara la creacion de em-
pleo, pero ve fundamental
la eficiencia en la coordina-
cién, la ejecucion y la super-
vision de los planes. Un mix
al que anade lanecesidad de
aplicar una reforma del mer-
cado laboral —que podria
financiarse con los fondos
para hacer mas atractiva la
contratacién indefinida— y
de la productividad.

El FMI insta al Ejecutivo
a que la politica economica
que ponga en marcha limite
los dafios en la economia a
largo plazo. Mientras que
para el medio plazo su re-
ceta pasa por aplicar una
senda “firme” dereduccion
de deuda publica —que ya
supera el 110% del PIB y es-
tima alcance el 120% en los
Pproximos anos— cuando la
recuperacion econémica
esté “firmemente encauza-
da” y el desempleo dismi-
nuya, no antes de 2022. A
ello liga ademas medidas
sostenibles por la parte de
los ingresos fiscales y una
reforma que garantice la sos-
tenibilidad de las pensiones.

La recuperacion de la
demanda externa sera un

catalizador parala economia
en el medio plazo, segtin se
recuperen las exportacio-
nes y lallegada de turistas,
pero el FMI advierte de que
la produccién tardara varios
anos en recuperar los nive-
les previos a la pandemia.
Cree ademas que, una
vez se consolide la recupe-
racion, las prestaciones por
desempleo pasaran a ser la
“red de seguridad dominan-
te” frente alos ERTE. Sibien,
apunta que podrian tener
que intensificarse tempo-
ralmente para apoyar a los
damnificados por la crisis
econémica. También alaba
la puesta en marcha del in-
greso minimo vital (IMV),
dado que la crisis aumen-
tara la pobreza y las dispa-
ridades econémicas, y pide
avanzar en los programas
para la accesibilidad al al-
quiler ylamovilidad laboral.

Solvencia de la banca

Entre sus advertencias, el
FMI lanza un duro aviso so-
bre el posible repunte de la
morosidad de las empre-
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La directora gerente del
FMI, Kristalina Georgieva.
EFE

Creequela
produccion
tardara varios
afos en retornar a
niveles pre-Covid

Anima a utilizar
los fondos
europeos para
financiar la
reforma laboral

sas y su efecto en labanca.
Considera que tendra un
efecto negativo en la ren-
tabilidad del sector y que
el castigo ya sufrido —es el
mas penalizado en Bolsa
en lo que va de ano a cau-
sa de la pandemia- podria
agravarse si empeora la re-
cesion, pudiendo provocar
“dificultades de solvencia”
en un escenario adverso.
Recuerda el organismo
que el sector cuenta con una
ratio de capital de maxima
calidad ~CET1- inferior de
media ala de sus homologos
europeos, por lo que reco-
mienda que impulse poli-
ticas prudentes de reparto
de dividendos —en linea con
lo solicitado por el BCE- y
sigaracionalizando sus cos-
tes. De ahi que califique de
adecuada la consolidacién
del sector iniciada con el
acuerdo de fusiéon entre
CaixaBank y Bankia.
Alerta ademés de que,
en esta ocasion, las entida-
des con exposicion inter-
nacional no podran benefi-
ciarse tanto como en otras

ocasiones de esa diversifi-
cacion geografica e insta a
que, cuando los costes sean
asumibles, las entidades se
desprendan de activos he-
redados. Léase participacio-
nes industriales o carteras
de crédito. Por ello pide a
los organismos de supervi-
sién que presten especial
atencion a los planes de la
banca conlos activos dudo-
S0S Y sobre sus requisitos
de capital.

Por otro lado, el FMI
celebra la disposicién del
Gobierno a capitalizar las
empresas sistémicas a tra-
vés del Fondo de Apoyo a
la Solvencia de Empresas
Estratégicas gestionado por
la SEP], y que ya harecibido,
por ejemplo, la peticién de la
division de viajes de Barceld,
Avoris. Pero ve crucial que
se disenie la salida publica
de estas companiias e insta
aque se contemplen inyec-
ciones temporales que “ge-
neren derechos de crédito
para el sector publico”, que
podrianir enlalinea de una
deuda tributaria futura.
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