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Debacle inédita en la historia
El Banco de Espana prevé
que la economia caiga un 20%
en el segundo trimestre

JUANDE PORTILLO
MADRID

“La actividad econémica re-
gistrara el mayor retroceso
delaserie histérica en el se-
gundo trimestre” de 2020
debido al confinamiento de
los espanoles en sus hoga-
res y la paralisis comercial
impuesta durante el estado
de alarma para contener la
pandemia del coronavirus
Covid-19, alerté ayer el Ban-
co de Espana en el Informe
trimestral de la economia
espariola. El organismo que
gobierna Pablo Hernandez
de Cos estima que la caida
del PIB entre abril y junio
sera del entorno del 20%,
elevara la tasa de paro del
14% al 20%, y dara paso a una
incierta recuperacion que,
en el mejor de los escena-
rios posibles, no permitiria
volver a los niveles econémi-
cos precrisis al menos hasta
finales del afio 2022.

El golpe, aniade, es mas
duro que en el resto de Eu-
ropa debido al calado del
confinamiento en Espana.
“El descenso de laactividad
durante el periodo de confi-
namiento habria sido mayor
en Esparfa en comparacion
con el conjunto del area del
euro, debido a la mayor se-
veridad de las medidas apli-
cadas y al mayor peso de las
actividades méas expuestas
ala interaccién social en la
estructura sectorial de nues-
tro pais”, explica el informe,
enrelacién ala fuerte caida
del turismo o los servicios.

De las siete semanas de
confinamiento pleno (desde
elinicio del estado de alarma
hasta el comienzo del plan
de desescalada de las res-
tricciones), dos marcaron
el final del primer trimestre,
que ya provocaron una caida
del PIB sin precedentes, del
5,2%. “Este retroceso, que ha
supuesto el final de la fase
de crecimiento ininterrum-
pido iniciada a finales de
2013, es notablemente més
pronunciado que el observa-
do en el peor momento de la
crisis anterior, entre enero y
marzo de 2009, que fue del
2,6%", detalla el informe, cue
apunta a que el retroceso
se habria visto fuertemente
agravado durante las otras
cinco semanas, ya en el se-
gundo trimestre del ario.
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El impacto, en todo
caso, habria ido oscilando
en el tiempo. Asi, desde la
entrada en vigor del estado
de alarma, el 14 de marzo,
hasta el inicio del proceso de
desescalada, el 4 de mayo, la
caida dela actividad habria
sido del 30%, si bien la sus-
pension de toda actividad
no esencial entre el 30 de
marzo y el 9 de abril habria
agravado la paralisis hasta
el 50%.

De esta forma, “la caida
del PIB espaiiol se habria in-
tensificado notablemente en
el segundo trimestre, hasta
situarse en una horquilla
cuyo punto medio seria un
descenso cercano al 20% in-
tertrimestral”, pues es este
periodo el que concentra el
grueso del periodo de con-
finamiento y del periodo de
suspension de la actividad
no esencial.

En todo caso, esta pro-
yeccioén supone una estima-
cién intermedia entre los
dos escenarios centrales que
baraja el Banco de Espana.
El primero de ellos, basado
en la tesis de una recupe-
racion temprana (avalada
por los indicadores de alta
frecuencia que registran una
importante reactivacion eco-
némica especialmente en el
ultimo tramo de junio) apun-
tan a una caida clel 16% en el
segundo trimestre.

Por el contrario, una
proyeccién basada en una
recuperacion gradual, esti-
mada estrictamente por el

impacto de las medidas de
confinamiento, arroja una
caida del 21,8% entre abril y
junio. “Los dos escenarios
contemplados en las pro-
yecciones consideran cai-
dasmuy elevadas del PIB de
nuestro pais en el conjunto
de 2020, concluye el super-
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visor, recordando que en el
primer caso arrojaria una
caida anual del PIB del 9%
y, en el segundo, del 11,6%.

Existe la opcién, sin em-
bargo, de que un rebrote u
otras circunstancias acaben
imponiendo un escenario
mas adverso, en el que la
recuperacion seria mas
lenta que en las anteriores
hipotesis y la caida del PIB
en el afo acabaria siendo del
15,1%, alerta.

En cualquier caso, “so-
lamente en el escenario de
recuperacion temprana, el
nivel del PIB al final de 2022
superaria al previo a la crisis,
lo que subraya la posibilidad
de que las consecuencias de
la crisis tengan un compo-
nente duradero”, detalla el
Banco de Esparia, abriendo
la puerta a que larecupera-
cién requiera aiin mas anos.

“La actividad econé-
mica se ha visto afectada
muy negativamente en el
segundo trimestre por las
medidas de restriccion ala
actividad econémica y alos
movimientos de la pobla-
cion”, incide el analisis del
supervisor, que admite que
“la naturaleza de las medi-
das de confinamiento adop-
tadas en Espana ha sido
muy similar a la de otras
muchas economias” pero
subraya que “las diferen-
cias por paises en cuanto
ala severidad y duracion
de las medidas han sido
significativas” y “Espafia
es uno de los paises en los

que las restricciones han
tenido efectos mds intensos
v prolongados™.

Asi, frente a los paises
vecinos, el retroceso sufri-
do por Espana en el primer
trimestre fue mayor que el
-4,7% de Italia o el -2,2% de
Alemania, aunque fue algo
inferior al -5,83% de Francia.

Reactivacion incompleta
En Esparia, “el deterioro
mas severo de la actividad
v del gasto, araiz de la pan-
demia y las medidas para su
contencién, tuvo lugar en el
mes de abril”, mientras que
“desde principios de mayo,
los indicadores apuntan a
una suavizacion parcial y
progresiva de los descensos
interanuales de la actividad”.
“Con todo, la actividad y el
gasto se mantienen todavia
claramente por debajo de
los niveles previos ala crisis
sanitaria”, matiza el Banco
de Espana.

En este marco, calcula,
la tasa de paro en términos
delaEncuesta de Poblaciéon
(EPA) activa “podria acercar-
se al 20% en el segundo tri-
mestre”, en el que “la tasa de
ahorro de los hogares habria
mostrado un fuerte repun-
te”, dando paso a un fuerte
“retroceso del consumo” en
el contexto del confinamien-
to. Y eso, reconoce, pese ala
importante amortiguacion
que han supuesto sobre las
rentas las distintas medidas
de apoyo fiscal impulsadas
por el Gobierno.
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Elaccesoala
financiacion

» Tipos contenidos.
“La crisis del Covid-19
no se ha traducido en
un aumento de los tipos
de interés del crédito
bancario concedido a
las familias y las em-
presas no financieras”,
expone el Banco de Es-
paiia, en el que refleja
laimportancia que ha
tenido el plan de avales
publicos de 100.000
millones de euros para
contener el coste de los
créditos empresariales.
Pese a ello, el supervi-
sor ha detectado que el
12% de las pymes temen
“un importante dete-
rioro ensu accesoala
financiacién bancaria”
de abril a septiembre,
una cotaimportante,
aunque algo inferior al
18% de los que lo plan-
tearon durante la crisis
soberana de 2012. EI
Banco de Espaiia asume
que, o bien estas firmas
han subestimado la
importancia del plan de
garantias publicas del
ICO, o bien asumen que
estos avales no basta-
ran para que la banca
les facilite financiacion
dado el fuerte dete-
rioro econémico que
afrontan.
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