Viernes 14 de diciembre de 2018

Kiosko y Mas - El Pais - 14 dic. 2018 - Page #47

ELPAIS 47

ECONOMIA Y TRABAJO

OPINION / JOSE CARLOS DIEZ

Normalizacion
monetaria

grama multimillonario de compras de deuda.

Desde 2007 hasta 2011 el BCE fue arrastrando los
pies muy por detrds del resto de bancos centrales, pero
la llegada de Mario Draghi a la presidencia cambio
radicalmente la dindmica. En 2015 comenzaron su pro-
grama de compras, que ha aumentado el balance del
Banco Central hasta el 40% del PIB de la curozona, el
doble de su nivel hace tres afios. También el doble del
tamaiio del balance de la Reserva Federal de Estados
Unidos, que comenzd antes sus compras.

El programa ha conseguido su principal objetivo,
que era reducir las primas de riesgo de los paises
periféricos que hacian peligrar la continuidad de la
moneda iinica y que eran uno de los principales peli-
gros de la estabilidad financiera mundial. Otro objeti-
vo era reducir la tasa de paro, que ha bajado 4 puntos
porcentuales desde 2014. La inflacién, excluyendo
energiayalimentos, sigue en el 1%, muy lejos del objeti-
vo de estabilidad de precios del 2%. Pero comenzamos
a ver inllacion de activos en precios de la vivienda, en
crédito y bonos corporativos que justifica acabar el
programa de compras.

El proceso de normalizacion acaba de comenzar, pe-
ro los tipos contindan al 0% y el Banco Central seguird
reinvirticndo los vencimientos de los bonos para mante-
ner su balance, por lo que la politica monetaria sigue
siendo ultraexpansiva y favorece el crecimiento del PIB
v el empleo. Si los riesgos que Mario Draghi describio
en su conferencia de prensa ayer se materializan, ¢l
Banco Central podria
reactivar de nuevo el
programa de com- En miles de millones de euros
pras, como hizo el
Banco de Inglaterra — Media
tras el Brexit. 90

El principal riesgo
es la guerra comer- 80
cial que ha iniciado
Donald Trump, que 70
afecta especialmente
aeconomins tanabier- 80
tas y exportadoras co-
mo las europeas. Elsi- 59
guiente era Italia y su
cnfrentamiento  con
Bruselas, que nos po-
drian llevar a una cri-
sis como en Greciaen 5,
2015, pero con un pais
con sicte veces mis g
decuda publica. Parece
quccl Gobiernoitalia- ¢
no ha rectificado y ha 2015

I i 1 Banco Central Europeo puso ayer fin a su pro-

Compras de activos del BCE

reducido su déflicit  Foente: BCE.
previsto y su prima de
riesgo ha bajado significativamente el 4ltimo mes.

El BCE ha comprado casi 300.000 millones de deuda
espaiiola en los tltimos tres anos, principalmente deu-
da publica. Esto ha sido determinante para explicar
nuestro elevado crecimicnto al poner fin a los recortes
de gasto pitblico, reactivar el erédito, la inversion priva-
da v el empleo. En 2019, el Tesoro Piiblico tiene que
emitir 220.000 millones de euros, que es sin duda la
peor herencia que deja Mariano Rajoy v el Partido Popu-
lar. Y lo tendremos que hacer sin el BCE, que ha sido el
principal inversor en nuestra deuda pablica desde 2015.

La ventaja es que la economia espafiola mantiene un
crecimiento muy superior al de Alemania, Francia ¢
Ttalia y los mercados son prociclicos, por lo que la
posibilidad de que el epicentro del terremoto financie-
ro se produzea en Espana. como sucedié en 2012, es
hoy menor. No obstante, somos muy vulnerables al
contagio de terreniotos que se produzean fuera. Princi-
palmente a un posible terremoto en Italia o la eurozo-
na. Pero también a un ajuste brusco de las Bolsas en
EE UU, especialmente en el sector tecnolégico, como s
teme en Wall Street.

Para un pais altamente endeudado con el exterior,
con un nivel de deuda pablica en médximos desde hace
un siglo, es necesario que la sociedad sea consciente de
su vulnerabilidad ante episodios de inestabilidad finan-
ciera en los mercados financieros internacionales, que
vuelvan a aumentar las primas de riesgo y fuercen nue-
vos recortes de gaslo piiblico. Lamenlablemente, la esta-
bilidad estd fuera del debate piiblico en Espafia.

Desde la izquierda, los secretarios generales de UGT, Pepe Alvarez, y CC 00, Unai Sordo; la ministra de

Trabajo, Magdalena Valerio, y el presidente de la CEOE, Antonio Garamendi, el lunes durante una reunién
para hacer balance del trabajo de la Mesa del Didlogo Social, en Madrid. / rooaico Jmenzz (e

El anuncio de un pacto para
derogar parte de la reforma
laboral indigna a la patronal

M. V. GOMEZ, Madrid
CC 00 anuneid ayer lo que era un seercto a voees:
¢l Ministerio de Trabajo y los sindicatos ticnen casi
cerrado un pacto para derogar partes sustantivas
de Ia reforma laboral cn lo relacionado con los
convenios coleetivos. Su scerctaria de Accidn Sindi-

El Ministerio de Trabajo tiene
practicamente cerrado un pre-
acuerdo con los sindicatos para
derogar partes centrales de la re-
forma laboral. Faltan los textos
que el departamento no acaba de
enviar con los detalles ultimados
en la reunion del pasado martes,
apuntan los lideres de CC 0O,
Unai Sordo, y UGT, Pepe Alvarez.

En principio, se trata de resta-
blecer la prérroga automética sin
limite temporal de los convenios
colectivos hasta que se renuevenl
yotorgar prevalencia en todos los
temas a los convenios sectoriales
sobre los de empresa. También
hay mucha cercania para obligar
a que las subcontratas adopten
las condiciones laborales de los
convenios sectoriales o de la com-
paiiia principal cn los contratos
de servicios. Y el acuerdo a dos
bandas es total para restablecer
el subsidio indefinido a parados
mayores de 52 afios (ahora estd
en 55 afios) y prorrogar sin condi-
ciones las ayudas extraordinarias
paradesempleados aprobadasdu-
rante la crisis.

“Esto cs asi desde hace casi
dos semanas”, apunta al leléfono
Sordo, “[La organizacién patro-
nal] CEOE estaba alli delante y no
1o cornparte. Vale, no hay acuerdo
formal con texto y firma, pero el
Gobierno tiene que definir si desa-
rrolla lo que hemos cerrado. La
mesa de trabajo ha acordado una
serie de lextos™.

La secretaria de Accidn Sindi-
cal, Mari Cruz Vicente, habia da-
do los detalles por la manana an-
tes de entrar al conscjo confede-

ral del sindicato. Sordo no lo dice
explicitamente y cuando se le pre-
gunta no lo aclara, pero de sus
palabras se infiere que lo que ha
pretendido es aumentar la pre-
sion sobre ¢l Gobicrno. De fondo
también pesan las tradicionales
diferencias en los Ejecutivos so-
cialistas entre el Ministerio de
Economia, més préximo a la orto-
doxia (prevalencia de los conve-
nios de empresa), y el de Trabajo,
mds cercano a los sindicatos.

La base maxima
subira
menos del 10%

La ministra de Trabajo,
Magdalena Valerio, asegurd
ayer que las bases maximas
de cotizacién subirdn “algo
por debajo” del 10%. Eso es
menos de lo que pensaba en
un principio, ya que Ia cilra
que desveld la Autoridad
Fiscal en el Congreso de los
Diputados el pasado octu-
bre, entre un 10% y un 12%.

“La base mixima tiene
que subir como es obvio,
pero todavia no tenemos
decidido el porcentaje”,
resaltd, en un ncto organiza-
do por elEconomista, tras
hacer hincapié en que “no
van a subir un 22% como las
minimas”, porque “significa-
ri un impacto muy impor-
tante”™, /Ep

cal, Mari Cruz Vicente, hablé de "preacucrdo™ an-
tes del consejo confederal de la central. UGT admi-
te la cereania y Trabajo reconoce que cstin muy
praximos, pero sc resiste a llamarle acuerdo, EI
anuncio basté para que CEOE mostrara su “indig-
nacién” hablando de “ruptura del didlogo social”,

Este Ministerio no confirmé
ayer el pacto. Su portavoz oficial
solocomentd: “La mesa del didlo-
gosocial sigue trabajandoy cuan-
do haya acuerdo lo comunicare-
mos”. Otras fuentes del departa-
mento admitian la gran proximi-
dad con los sindicatos. Horas an-
tes, la titular del departamento,
Magdalena Valerio, habia decla-
rado: “Voy a intentar el acuerdoy
que los disensos, si los hay, sean
pacificos™.

No lo consiguié, al menos
ayer. El anuncio de CC OO provo-
cb la reaccién de CEOE. En un
comunicado se refirié a una “rup-
tura del didlogo social™. Su presi-
dente, Antonio Garamendi, habla
de “rodillo” e "inestabilidad™ por
cl anuncio. Y aumenta su enfado
cuando nicga que su organiza-
cién haya rechazado la amplia-
cion del subsidio indefinido a los
parados mayores, bajando la pri-
mera edad para poder recibirloa
los 52 aiios: “Nuestros técnicos so-
lo han preguniado por cdmo se
financia la medida”.

“Me sorprende la posicién que
fija ahora CEOE", responde Alva-
rez, de UGT, “este tiempo de nego-
ciacion [en referencia a los ulti-
mos meses] lo ha perdidoy ahora
dice esto”. El secretario general
de este sindicato no habla de pac-
1o cerrado: “Hay conversaciones
y documentos muy avanzados,
que pueden conslituir la base de
un acuerdo”. Se suma a la presion
de su homalogo en CC 0O, cuan-
do reclama al Gobierno “que pon-
ga blanco sobre negro lo hablado™
v lo convierta en ley.
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