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Y NEGOCIOS

PRODUCCION EN LA CONSTRUCCION
I trimestre de 2017 / | trimestre de 2018 en %

» LA CONSTRUCCION CRECE
El ladrillo crece con fuerza en Espana.

En el pnimer trimestre del ana, la aclivi-

dad en la construccidn subié un 5,2%

respeclo al ano anterior, En el mismo

periodo, el incremento en la zona euro
{fue del 2.5% vy en la UE del 12%.

El Banco de Espaiia avisa de que el
Brexit afecta a la exportacion espafiola

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
El turismo britdnico cn Espaia ha aguantado
hasta ahora la incertidumbre del Brexit. Sin
cmbargo, no ha ocurride lo mismo con las
ventas de bienes. El crecimicnto de las expor-

taciones cspaiiolas a Reino Unido se inte-
rrumpié ¢n 2017 tras un lustre de avances,
seiiala un andlisis del Banco de Espaiia publi-
cado ayer, En un contexto de depreciacion de
la libra frente al euro, las ventas de merecan-

cins de Espaiia a Reino Unido cayeron un 6%
clafio pasado. Este comporlamicnto contras-
ta con ¢l alza del 8% que registraron en ¢sc
mismo ¢jercicio las exportaciones a la UL, El
automdvil s el sector mis perjudicadao.

Unido a sumar 0,6 puntos el aiio
pasado, Y ello ha ocurrido en bue-
na medida por la depreciacion de
Ia libra. El Banco de Espafia re-
cucrda que en 2017 la cotizacién
descendio un 7% [rente al euro,
No obslante, de acuerdo con
las previsiones de la Comision Eu-
ropea, la economia britdnica esti
sufriendo una ralentizacion hasta
un ritmo de incremento del PIB
del 1,5% este aiio. El crecimiento
del consumo privado serd modes-
to, debido a una subida de los sala-

Segin apunta el documento del
Banco de Espaiia, el Brexit ya afec-
ta al comercio exterior espafiol.
En 2017 también se freno la ex-
pansién que estaban protagoni-
zando las empresas exportadoras
espaiiolas hacin Reino Unido. Su
nitmero cay6 un 0,8% tanto en py-
mes como en grandes sociedades.
“Esta reduccién ha sido mayor
que la observada para otros desti-
nos", subraya.

Del total de empresas espaio-
las exportadoras de bienes, las
que venden a Reino Unido repre-
sentan el 7%, segin datos de Co-
mercio. Entre 2012 y 2017, cl ni-
mero de compaiiias aumenté un
8% hasta situarse en las 11.695, de
las que una cuarta parte solo ven-
de a las islas britdnicas. Estas tilti-
mas serian en principio “las mds
vulnerables”, explica el servicio
de estudios del banco. Y esta fragi-
lidad seria incluso mayor en la
medida en que esas empresas
que solo intercambian con Reino
Unido lo hagan porque trabajan
productos dificiles de reemplazar.

Aungue el 85% de las empre-
sas que comercian con Reino Uni-
do son pymes, el grueso de las ven-
tas las copan sociedades de ma-
yor tamafio. En definitiva, “estas
compaiiias son, en promedio,
mds grandes, productivas y diver-
silicadas geogrilicamente que
aquellas que exportana los princi-
pales paises de la zona euro”, des-
taca el Banco de Espaiia. Loque a
su juicio podria ayudar a limitar
el impacto. Por sectores, el agroa-
limentario y la automacidn acu-
mulan cerca de la mitad de las

El puerto de Barcelona, visto desde Ia montafia de Montjuic, s cantes risas

rios por dehajo de la inflacién y
una tasa de ahorro en minimos
histaricos. Ademds, la inversién
seguird débil en tanto que persis-
ta ln incertidumbre, indica.

Respecto al medio y largo pla-
70, “el efecto final de este proceso
sobre lus empresas espaiolas con
presenciaen el Reino Unidoo con
posibilidades de acceder a ese
mercado vendrd dado, en buena
medida, por los términos que fi-
nalmente se establezcan en torno
al modelo de relaciones comereia-
les entre este paisy la UE", dice el
Banco de Espaia. En semejante
escenario de “elevada incertidum-
bre” cabe desde que se preserve
la mayor parte de los vinculos co-
mercinles existentes, hasta que
las relaciones entre Londres y la
UE se rijan por las normas de la
Organizacién Mundial de Comer-
cio, advierte el organismo.

Scgiin el INE, las exportacio-
nes de servicios no turfsticos a Rei-
no Unido —que tienen un tamafio
menor, al ser unos 6,000 millones
al afo [rente a los 19.000 en
bienes— han dibujado una trayec-
toria distinta de las mercancias:

exportaciones. Es mds: buena par-
te de la caida de ventas detectada
se coneentré en el automeévil
Reino Unido es el quinto socio
comercial de Espaiia al absorber
cerca del 7% de las ventas espano-
las de bienes al exterior. Por el
contrario, las compras de Espaiia
a Reino Unido solo suponen el 4%
del total de exportaciones britdni-
cas de mercancias. Tras el Brexit,
y apoyado por un mercado global
boyante, las exportaciones de bie-
nes y servicios han pasado de res-
tar 0,8 puntos de PIB en Reino

El turismo
britanico resiste

Los britdnicos suponen el 23%
de los turistas que visitan
Espafin y ¢l 21% dc los ingre-
sos del sector turistico. Por
ahora, Ia legada de britanicos
siguc creciendo, si bien a un
ritmo menor que en 2016,
cuando avanzaba a tasas de
doble digito. Seguin un infor-
me de UDS sobre la Industria

turisticn espaiiola, se percibe
una cierta desviacion de briti-
nicos hacia Turquia, Egipto y
Tiinez en perjuicio de Espafia
y Portugal. Pese a que de
momento el impacto del
Brexit sobre el turismo espa-
fiol no ha sido “discernible”,
“podria tener mayores efectos
negativos si la ralentizacion
se prolonga, mermando cl
poder de compra de los britd-
nicos y traduciéndose en
menos visitas, pernoctaciones
y gasto diario”, dice UBS.

se ralentizaron justo antes del re-
feréndum de junio de 2016. Pero
luego retomaron ¢l crecimiento.
Esto puede deberse a que los servi-
cios estdn mds integrados en las
cadenas globales de valor y, por
tanto, son menos seisibles a vaive-
nes de la divisa. Segin Comercio,
la inversion espafiela en Reino
Unido se ha desplomado desde
los 8.905 millones de 2016 a los
571 de 2017. A la luz del dato, el
Brexit podria estar lastrando la
apuesta de las empresas espaiio-
las por la economia britinica.

José Carlos
Diez

Italia:
Episodio XIV

Si el crecimiento

del PIB no se reparte
de forma equilibrada,
la politica no va bien

Angela Merkel ha reconocido que en el otoiio
de 2011 estuvo a punto de romperse cl curo.
Lasituacién politica al linal del ¢iclo Berlusco-
ni era agénica y la elevada deuda piiblica y €l
bajo crecimiento de las décadas anteriores les
convirtié en pieza propicia para los lobos de
‘Wall Street.

La crisis se contagi6 a los paises periféricos
v lue el principio del fin de la crisis del euro.
Mario Draghi, un italiano, fue nombrado presi-
dente del BCE y anuncid una subasta extraor-
dinaria de liquidez para que los bancos euro-
peos pudieran comprar bonos de deuda pibli-
ca. Luego llegd el rescate de Espana, el riesgo
de ruptura del euro fue midximo y forzé a la
compra de deuda piiblica directamente por el
BCE, que ha superado a la Reserva Federal.

El parlamento italinno eligié un Gobierno
tecnéerata, liderado por Monti, que emuld al
Conde de Lampedusa en el Gatopardo: hicie-
ron una revolucion para no cambiar nada. Sie-
te afios después, Cinco Estrellas, partido anti-
sistema, y la Liga Norte, partido independen-

http://lector kioskoymas.com/epaperfviewer.aspx?noredirect=true

tista, estdn a punto de formar Gobierno. Se ha
filtrade un documento del acuerdo y hablan
de que el BCE condone a Italia 250.000 millo-
nes de euros dc los bonos que ha comprado,
cambiar los tratados y reformar radicalmente
¢l Pacto de Estabilidad, aprobar un mecanis-
mo para que Italin pueda abandonar el euro,
una renta bisica de 17.000 millones de euros
anuales financiada con fondos europeos, una
intensa reduccién de impuestos, desmantelar
1a reforma del sistema de pensiones y dar la
opcién a los italianos de jubilacién anticipada,
entre otros.

Los inversores huyen de Italia y buscan
refugio en bonos alemanes. Y también hemos
visto contagio a los bonos espaiioles, portugue-
sesy periféricos. A diferencia de 2011, ahora ¢l
BCE compra deuda cada dia y ¢l contagio ha
sido minimo. Y la esperanza de vida de este
Gobierno antinatura parece que serd corta.

Espafia es una economia mis dindmica
que la italiana desde hace décadas, pero es
una democracia mds joven y tenemos una his-

toria anterior que impone al leerla. Por cso
deberinmos sacar lecciones de la crisis italia-
na. Debemaos clegir politicos con visién de pais
y largo plazo, honestos y que no pongan a las
instituciones de pantalla para perpetuarse en
el poder. La fragmentacion politica en el Parla-
mento acaba generando problemas. La nueva
politica, como todo lo neo, sucle acabar en los
extremos y polarizando a I sociedad. Sobre
todo cuando su ideario polilico es criticar to-
doloanterior y poner encuestion las principa-
les instituciones de la democracia y dela eco-
nomia. Si la politica no va bien, la economia
tampaco. Y si el crecimiento del PIB no se
reparic equilibradamente entre los ciudada-
nos, la politica no va bien.

La politica del BCE ha tenido éxito, Europa
vuelve a crecer y baja la tasa de paro. Pero se
han parado las reformas de las instituciones
europeas para revertir los problemas detecta-
dos durante la crisis. La deuda sigue siendo
clevada y los cisnes negros son escasos, pero
existen.
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