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ECONOMIA

» SUBE EL SECTOR SECUNDARIO
La produccidn industrial crecid un
i 5.2% en la zona euro en 2017, FI

[NDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
Zena euro. Base 100= ano 2010

105.6 1075 s fndice, con base 100 en 2010, que
T mide el frulo del sector secundario se
mol | | | | I | I situd en 1111 puntos. En toda la Unidn
DEFMAMIJ oHD Europea subié un 4,8%

La tasa de ahorro de los espafioles
se acerca a su minimo historico

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
El presidente Rajoy la animado a ahorrar
. Sin cmbargo, la
tasa de ahorro se sitiia aliora en ¢l 6,1%, Icjos
del miximo del 134% cn 2009 y cerea del

para completar la pen

Durante la crisis, el ahorro se
disparé por precaucion y para
amortizar la hipoteca. Hasta el
punto de que la deuda de los ho-
gares cayo de una cantidad equi-
valente al 80% hasta el 60% del
PIB. Muchas conipras se pospu-
sieron, sobre todo las de automao-
viles o clectrodomésticos. Ahora
que sc ha reducido la incerti-
dumbre, el consumo ha despega-
do incluso por encima de lo que
crecen las rentas, favorecido
por las mejores perspectivas, ln
financiacion y el efecto riqueza
que brinda la Bolsa y la mejora
inmobiliaria.

Desde 2013, las rentas han
crecido un 8%. Sin embargo, aun-
que todavia por debajo de los ni-
veles precrisis, el consumo ha
crecido un 13%, destaca Miguel
Cardoso, economista de BBVA.
Este ultimo dato explica que el
crédito al consumo erczea aho-
ra a tasas récord, senal clara de
que una parte de la poblacion no
ahorra. Ademds, con unos lipos
en minimos histéricos, ln urgen-
cia pura recortar deuda es me-
nor. Y tedo ello ha hecho que la
tasa de ahorro se sitiie en mini-
nios historicos.

Menos pension

Sin embargo, ¢l ahorro cobra im-
porlancia en un contexto en el
que las pensiones perderdn po-
co a poco poder adquisitivo. De-
bido u las reformas de 2011 y
2013, Ia relacion con el ultimo
salario caerd del 80% al 50% en
30 afios, segin Bruselas. La
edad media en Espaiia estd en
42 uiios y los grupos de pobla-
cidn mds numerosos se hallan
entre 35 y 55 afios. Es decir, el
baby boom se aproximaa su jubi-
lacion, y eso deberia plasmarse
en un incremento del ahorro
que no se percibe.

Otra razén que explica la baja
tasa de ahorro es el patrimonio
acumulado. Y la sensacién de
que shora esti recuperando va-
lor. En Espana hay poco ahorro
financiero pero mucho inmobi-
liario. Incluso en rentas bajas. Y
eso ha provocado que Espaia fi-
gure bastante bien cn la encues-
ta de rigueza del BCE con cifras
de 2014, incluso después de que
el inmobiliario perdiese un 20%.
Pese a conlar con unos ingresos
no tan altos, la apuesta por la
vivienda en propiedad, que ade-
mis se hereda, ha hecho que Es-
paiia tenga una riqueza neta me-
dia de 245.600 euros, por enci-

Situacién financiera de los hogares espaiioles

TASA DE AHORRO
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mininmo histérico del 5,8% en 2008, Scgiin cl
INE, un 38% de los hogares no tiene para im-
previstos. Con un paro del 16,5% y un salario
medio bruto que Ta Agencia Tributaria eifra
cn 24.864 curos, parece difieil ahorrar. Un

DEUDA
EnfSodel PIB

estudio de Fedea constata gue un 40% de espa-
iioles no pucde, sobre todo jovenes y familias
monoparcntales, Aun asi, esto supone wni me-
jora respecto al 60% que no lo hacia en 2007,
cuando la burbuja impulsaba el consumo.

;‘ 605
|

]
1516 17 95 97 99 Ol 03 05 07 09 11 13 15 I7

ACTIVOS FINANCIEROS
En euros por habitante en 2016

2 3 4 5

| Grecia
Portugal
Espafia
Noruega
Alemania
Francia
Italia
Irianda
Australia
Relno Unido
Suecia
Bélgica
Holanda
Luxemburgo
EEUU
Suiza

Mujeres
|

50000 100000 150000 200.000

F;JE“L@J !NE.‘ Banca de Espana e Inverco/OCDE.
;Liquidez
empresarial o
ahorro familiar?

BBVA Research sosticne que
hay mucho ahorro familiar
en las empresas, En Espaiia
abunda la pyme familiar en
1a que las cuentas del hogar
y las de la sociedad se difu-
minan. En la crisis, ante las
dificultades para acceder a
financlacion, las familias
trasladaron nhorros a las
cmpresas de su propiedad.
Fruto de este proceso, aho-
ra se detecta que con la
recuperacion las empresas
almacenan mucha liquidez
que, en definitiva, es ahorro
familiar.

ma de los 223,300 de la eurozo-
na. Solo Luxemburgo, Chipre,
Malta, Bélgica y Austria presen-
tan mayor riqueza. En Espaiia, el
80% de los hogares posee vivien-
day el 40%, un segundo inmue-
ble; mientras que en Alemania
solo el 44% y el 20%; en Francia,
el 59% yel 23%; en Italia, ¢l 68% v
el 23%. Algunos economistas
apuntan que estos datos no lie-
nenen cuenta ni las altas presta-
ciones piblicas de otros paises,
nilos planes de jubilacién de em-
presa. Y recuerdan que concen-
trar ¢l ahorro en el ladrillo da
problemas de liquidez, limita la
movilidad laboral ¥ puede entra-
far un endeudamiento excesivo.

Otros expertos seialan que la
alta tasa de vivienda pagada en-
tre los mayores signilica que ¢n
realidad tienen una renta dispo-
nible mayor, aunque reciban pen-
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siones bajas. La encuesta de ri-
queza del Banco de Espaia da
una foto reveladora: las [ranjos
hasta 50 afios perdieron en 2014
mucho patrimonio respecto a las
de 2008. En cambio, los mayores
aguantan mejor.

Los mayores guardan mas

Por otra parte, un estudio de Fe-
dea, elaborado por Lépez Labor-
da, Marin y Onrubia, detecta
que el ahorro no cace tanto como
dice el INE. Las familias sin ca-
pacidad de ahorrar han descen-
dido desde el 60% de 2007 al
40% de 2015. Bajo Ia ilusién de
una burbuja, se consumia atin
mds por encima de las rentas.
Segin sus conclusiones, el aho-
rro ha descendido ligeramente
desde el pico de 2009, pero se
mantiene en tasas elevadas. Sin

Los recursos
S€ van
a la vivienda

Espaiia cs uno de los paises de
la OCDE donde ¢l ahorro
financiero per capita es mis
bajo. El grueso del ahorro se
dirige mis bien hacia el sector
inmobiliario (vivienda). Sin
embargo, en estos momentos
los sucldos son mis bajos y la
concesion de hipoteeas se ha
endurecido. Lo cual hace mis
dificil acumular ahorro mien-
tras se abona un alquiler.

En opinién de Angel Martinez-
Aldamn, presidente de In
patronal de fondos de inver-
sidn, Inverco, ¢l primer paso
cs conclenelar, Una vez hecho,
resulta mis ficil que incluso
los empleados con salario
bajo puedan reclamar a sindi-
catos y empresas un plan de
pensiones. Martinez-Aldama
cita el ejemplo britanico,
donde progresivamente se ha
implantado un sistema por el
cual la empresa pone al afio
un 4% del salario, €l trabaja-
dor un 3%y el Gobierno un 1%
con desgravaciones. El trabaja-
dor puede desvincularse si
quicre, pero la aceptacion ha
sido muy elevada, En Reino
Unido, ¢l sistema de pensiones
piiblico es mucho menos
contributivo que ¢l espaiiol,
donde hay mas relacion entre
lo cotizado y lo que se percibe
finalmente.

Para Martinez-Aldama, el
problema es que no se esti
haciendo lo suficiente para
concienciar. El Gobierno no
envia a los ciudadanos la
carta con una proyecelén de
como quedari su pension
futura, Y el simulador ereado,
aparte de ser de dificil aceeso,
no descuenta la inflacion. Asi
que dn, segiin el directivo, una
falsa ilusion monetaria de lo
que va a ser la pension.

embargo, la estructura parece
poco légica: los que mds aho-
rran de media son los mayores
de 65 afios, Y los que no tienen
capacidad para hacerlo son jéve-
nes v [amilias monoparentales.

Otros estudios, como el de Jo-
sé Tgnacio Garcia-Pérez o uno
del Banco de Espaiia, documen-
tan que los salarios de entrada
al mercado de trabajo para al-
guien que procede del paro o
que es joven se han desplomado
entre un 15% v un 20%. Asi las
cosas, los que no tienen patrimo-
nio, jovenes, parados o con car-
gas familiares son quienes peor
lo tienen para ahorrar, en espe-
cial porque les resulta mds difi-
cil acceder a una hipoteca. Y eso
deja o una parte de las familias
en una situacion vulnerable, El
ahorro parece tan desigual co-
mo todo lo demiis.
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