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ECONOMIA
Y TRABAJO

El FMI alerta de que la deuda
mundial supera ya los 150 billones

LUIS DONCEL, Madrid
El EMI anticipa tormenta. Antes de inaugurar
la cumbre de Ja préxima semana en Bali (Indo-
nesia), el Fondo mucstra su inquictud ante In
marcha de la cconomia internacional en los

» UN 5% MAS DE COMPRAS

La Union Europea importo tres millo-
nes de toneladas de café en 2017, lo

que supone un aumento del 5% con

respecto al ano 2007. Espana impor-
t6 un 8% del total de la UE, hasta las
239.000 toneladas.
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la poblacién mundial. Son suce-
sos importantes, si, pero las ale-
grias acaban aqui. Porque, segiin
dijo la directora gerente del Fon-
do, “el clima de la economia glo-
bal estd empezando a cambiar™.
Siun afioatrds Lagarde recomen-
daba aprovechar la buena racha
para hacer reformas —El sol bri-
Ia. Arreglad el tejado”, decia— y
hace seis meses advertia de los
nubarrones en ¢l horizonte, aho-
ra reconoce que los riesgos que
veia entonces “han empezado a

que ¢l 3.9% que pronosticaba hace solo tres
meses—, sine por unos peligros que hasta hace
poco parccian hipotéticos; y que ahora estin
matcrializindose. La deuda global, ademis, al-
canza mucvo récord: 157 billones de curos.

tiltimos meses v, sobre todo, lo que pucde ocu-
rrir cn los praximos. En un discurso pronun-
ciado ayer, la jefa del organismo, Christine La-
garde, no sc preocupd solo por la ralentizacion
de Ia economia —cl PIB global crecerid menos

Lagarde también alerta sobre un
problema que en realidad nunca
habia dejado de existir, pero aho-
ra parece mds presente que nun-
ca. La deuda global —tanto publi-
ca como privada— encadena ré-
cord tras récord. Segtin calculan
los economistas del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI), ha al-
canzado ya los 182 billones de
délares (unos 157 billones de cu-
ros al cambio actual). Mds o me-
nos el equivalente a 156 veces cl
PIB espaiiol. Desde su informe
de la pasada primavera, la cifra
ha aumentado en 18 billones de
ddlares.

El monstruo de la deuda no
deja de erecer. Supera ya en un
60% el nivel de 2007, un afio an-
tes de que la Gran Recesion llega-
ra con toda su virulencia para
cambiar el mundo. Y esta cilra
es mds preocupante ahora que
la época de eslimulos moneta-
rios por parte de los grandes ban-
cos centrales parcce haber llega-
doasu fin.

“Gobiernos y empresas son
ahora mas vulnerables a un endu-
recimiento de las condiciones fi-
nancieras. Las economias emer-
gentes v en desarrollo ya estin
notando el pinchazo mientras se
adaptan a una normalizacién mo-
netaria en el mundo avanzado”,
ascgurd Lagarde en Washington.
Por si fuera poco, esta situacién
puede ir a mucho peor. Porque
en el FMI pronostican abruptas
correcciones en ¢l mercado y en
los tipos de cambio si el proceso
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Christine Lagarde, directora gerente del FMI, ayer en la sede del organismo en Washington. 7 ¢ r (are)

de endurecimiento de las condi-
ciones financieras continiia yen-
do mis alld.

Lagarde comenzo su interven-
cion con las buenas noticias: el
mundo sigue creciendo al ritmo
més alto desde 2011, el desem-
pleo sigue cayendo en la mayor
parte de los paises y el porcenta-
je de personas que vive en pobre-
za extrema ha alcanzado un nue-
vo minimo, por debajo del 10% de

Las mujeres, mas
dafiadas por la
automatizacion

Lagarde hablé de la pérdida
de empleos ligada a la revolu-
¢idn teenoldgica, pero men-
cionando un aspecto poco
conocido: como esta destruc-
cién afecta sobre todo na las

mujeres. El argumento es
que estas suelen ocupar pues-
tos con actividndes rutina-
rias, los més amcnazados por
la automatizacién. El Fonde
anuneié ayer que la econo-
mista indio-estadounidense
Gita Gopinath sustituird a
Iines de 2018 a Maurice Obs-
tlcld como economista jefe.
Es In primera vez que una
mujer ocupa este cargo.

materinlizarse”™.

Y. comoya ha advertido el Fon-
do y diversas inslituciones en
ofras ocasiones, el mayor riesgo
es el desencadenamiento de una
guerracomercial. El problema es
que este yano es un peligro hipo-
tético, sino que, en palabras de
Lagarde “la retérica estd mutan-
do en una nueva realidad de ba-
rreras comerciales efectivas”. Es-
tas no solo dafian al comercio,
sino también a la inversion ya la
industria, que se ven perjudica-
das por unas incertidumbres al
alza, continué la directora geren-
te del FML Por ahora, entre las
economias desarrolladas, los
mas afectados por este nuevo cli-
ma de descontentoson la eurozo-
na y Japon. Mientras, EE UU, el
auténtico desencadenante de es-
ta nueva oleada proteccionista
parece estar resistiendo mejor el
vendaval en principio, gracias a
la reforma [iscal expansiva de la
Administracién Trump. Pero lo-
do esto puede cambiur si las pe-
leas comerciales continfian.

Hay ya unos claros perdedo-
res: los paises emergentes, que
estan sufriendo las repercusio-
nes negativas de estas tensiones.
En cl caso de que la guerra aran-
celaria se agrave, Lagarde tiene
una recomendacion. “Si no se
puede llegar a acuerdos entre lo-
dos los paises, los Gobiernos pue-
den usar pactos comerciales
flexibles en los que colaboren en
el marco de la Organizacion
Mundial del Comercio aquellos
con una forma de pensar simi-
lar”, concluyé.

OPINION / SANTIAGO CARBO VALVERDE

Atentos a la educacion financiera

na educacién mal planificada es un
I l lastre para varias décadas. La di-
mensién financiera es una de las
mads relevantes. La (ltima crisis lo ha reite-
rado. Los probleinas pueden surgir de com-
binacion de imperfecciones de oferta y de-
manda. Una regulacién apropiada de pro-
teccion del consumidor serd siempre in-
completa si no va acompaiiada de una me-
jora del nivel de instruccidn cconémica de
los ciudadanos.

Ayer se celebrd el dia de la educacién
financiera. Tal vez lo primero que se preci-
se es resolver un sesgo de percepcion res-
pecto del concepto mismo. Se tiende a con-
cebirla como la capacidad de entender los
productos y servicios (principalmente ban-
carios) a los que los clientes suelen acce-

der. Sin embargo, es algo més amplio: en-
tender las finanzas alo largo del ciclo vital.
Por eso, reviste importancia procurar que
los parimetros de una hipoteca sean inteli-
gibles para un demandante de crédito. Pe-
ro también hacer comprender que actuali-
zar sin mds las pensiones conforme al IPC
podria romper un contrato intergeneracio-
nalque compromete seriamente las presta-
ciones futuras. O, por ejemplo, también de-
be ser cultura financiera entender que la
deuda pablica no es algo ajenoy que acaba-
remos pagandola entre todos.

Las linanzas estdn en muchos aspeclos
del catilogo de derechos y obligaciones
que rige nuestra vida. De la suma de su
comprension individual se puede acabar
componiendo una sociedad financieramen-
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Le responsable. En particular, en un mo-
mento que tiene muchos elementos de ex-
cepcionalidad. Se estin produciendo cam-
bios muy relevantes para nuestros bolsi-
llos. Esld finalizando €l gran experimento
monelario y es liempo para recordar que
los tipos de interés tambi¢n suben. Es una
primera leccion simple para los tiempos
que vicnen: precaucion si usted ticne deu-
da variable y oportunidad para su ahorro.

El euribor, supimos ayer, subié muy
ligeramente en agosto, hasta el -0,166%
desde el -0,168% del mismo mes del afio
anterior. Para las hipotecas que ahora se
revisan supendra un aumento casi imper-
ceptible (unos céntimos) pero es el co-
mienzo del camino de subida. Cuan rapi-
do se escale la cuesta va a depender del

Banco Central Europeo. La expectativa s
que se elevaran los tipos oficiales hacia el
final del verano de 2019. Pero Draghi ha
senalado que la inflacién parece crecer
ahora més ripido (incluso descontada la
energia), por lo que no es descartable que
se adelante un poco la primera elevacion
de tipos. Y no es que el crédito esté muy
animado. Sigue predominando la devolu-
cion dc deuda, la cautela. El Banco de
Espaiia ofrecia datos ayer que refrenda-
ban el exiguo crecimiento interanual de
1a financiacion a hogares —0,3% en agos-
to, debido principalmente a un erédito al
consumo que hay que vigilar—, pero una
caida de la de empresas del 0,5%.

Conviene estar informados financiera-
mente, en las buenas y en las malas. Para
estar preparados para cambios, Como aho-
ra, que la Bolsa tampoco anda para mu-
chas alegrins, con una Italia discola en dis-
ciplina fiscal que renueva las dudas sobre
la cohesién de la eurozona. De una mane-
ra u otra, todo esto alecta a sus finanzas.
Atentos.
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