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ECONOMIA
Y NEGOCIOS

LICITACION DE FOMENTO

En millones de euros.

Hasta abril
555

2017

» MAS OBRA PUBLICA EN 2018
El Ministerio de Fomento ha licitado

1.045 obras por 1.045 millones en los prime-
ros cuatro meses del afo. Eslo supo-
+90% ne un incremento del 90% respecto
de los 555 millones de 2017. La causa
2018 estd en los nuevos tramos de AVE.

Linde avisa de que las empresas han
ajustado salarios, pero no margenes

ANTOMIO MAQUEDA, Madrid
Cinco son los mensajes que lanzé ayer ¢l Ban-
co de Espaiia en su Informe Anual: uno, cs
neeesario “un mecanismo de ajusteautomiti-
co de las pensiones”. Dos, la recuperacion de

Luis Linde abandona ¢l puesto
de gobernador del Banco de Es-
paiia el préximo 8 de junio. Pese
a que es poco dado a alirmacio-
nes taxativas, deja un altimo in-
forme anual trufado de avisos a
navegantes. El documento subra-
va que “las reformas puestas en
marcha durante la recesién con-
tribuyeron a sentar las bases de
la recuperacién®, que esta ha si-
do “intensiva en empleo” v que
se lia logrado restablecer la com-
petitividad con el exterior, el ta-
16n de Aquiles que abocé a Espa-
iia a la crisis. Sin embargo, tam-
bién explica que una parte de es-
ta recuperacion obedece a esti-
mulos monetarios y fiscales. Y
que esos vientos de cola que han
propulsado ln economia espanio-
la no siempre seguirdn ahi, Hay
que prepararse para el momento
en el que la fiesta toque a su fin.

El primer capitulo del Infor-
nre Anual siempre se titula Ras-
gos badsicos de la cconomia espaio-
la. Pero esta vez el banco lo ha
llamado de forma distinta: Limi-
tes a las politicas de demanda y
relos para el futuro. Lo que tradu-
cido al eristiano signilica que la
expansion monetaria y fiscal no
seguird dando para mucho mas.
Tarde o temprano los tipos de
interés subirdn. El petréleo pue-
de encarccerse como ya lo estd
haciendo. Incluso puede inte-
rrumpirse el crecimiento de los
mercados de exportacion. En al-
gun momento, el Gobierno ten-
dri que continuar bajando la
deuda y garantizar la sostenibili-
dad de las pensiones. A medida

1a competitividad ha descansado en los costes
laborales mientras que los mirgencs empre-
sariales han scguido cstables, lo que indica
falta dc competencia entre cmpresas, Tres, la
calidad del empleo s “mejorable”, un hecho

quc lastra la productividad y eleva la desigual-
dad. Cuatro, ¢l gjuste y los reformas deben
continuar para bajar la deuda y hacer frente

al enveje

que los dopajes vayan desapare-
ciendo, la economia tenderd ha-
cia un crecimiento mucho mis
lento, con una productividad
muy baja lastrada por el envejeci-
miento de la poblacién, la baja
formacién, la escasa inversion
tecnoldgica o el elevado nimero
de temporales y parados. Y eso
se combinard en un céctel poten-
cialmente explosivo con una deu-
da publica y exterior todavia
muy alta y un gasto piiblico que
se disparara por la demografia.

Es decir, la economia espaiola
todavia presenta “un grado de vul-
nerabilidad muy notable ante per-
turbaciones externas”, recuerda
€l organismo. Pese a la sensacién
de agotamiento con las reformas,
Linde brinda una [rase lapidaria
enlacarta que rubrica precedien-
doalinforme y que sirve de despe-
didadesu dato: “Los ces

Y cinco, ¢l bloguco politico

fmpide los consensos para esas reformas.,

vo". Nadie podri decir al goberna-
dor que se fue sin avisar de los
retos que Lodavia encara Espaiia.

Y uno de cllos es ¢l lastre que
para la productividad supone un
mercado laboral  disfuncional,
muy marcado por la clevada tem-
poralidad, la baja formuacion y el
alto namero de parados que lle-

son indudables, pero el esfuerzo
quela sociedad espariola debe rea-
lizar para consolidar y mejorar lo
alcanzado es también significati-

El supervisor pide un sistema
automatico que limite la pension

El Banco de Espaiia alerta del enorme reto del envejecimiento

A. M., Madrid
“El envejecimiento poblacional
supone un reto de primer orden
para la sostenibilidad de las finan-
zas piiblicas”, argumenta el Ban-
code Espaiia en su Informe Anual
publicado ayer. De acuerdo con
las estimaciones de la Comisién
Europea, el gasto piiblico por ¢l
envejecimicnlo  subird  hasta
2050 en unos 3,5 puntos de PIB,
casi 40.000 millones calculados
con el PIB actual. En cuanto al
sistema de pensiones, segin cl

Banco de Espaiia, las reformas
aprobadas lograrian en un con-
texto econdmico favorable que ¢l
agujero se reduzca.

No cbstante, si no sc buscan
ingresos adicionales, la correc-
cién se produciria solo por un re-
corte de la pensién piblica res-
pecto al salario medio, lo que en
Ia jerga se llama tasa de sustitu-
cion. Esta caeria unos 20 puntos,
desde el entorno del 60% al 40%
del sucldo medio, segiin cifras del
cjecutivo comunitario. Es decir,

los jubilados tendrian una menor
capacidad adquisitiva al duplicar-
se¢ ¢l nlimero pero mantenerse el
gasto en pensiones sobre PIB.
“De cara al futuro, la clave con-
siste en delimitar, de acuerdo con
las preferencias sociales, las tasas
de sustitucién de nuestro sistema
de pensiones que se pretenden
asegurar, de forma que se ade-
cuen los ingresos para que la sos-
tenibilidad quede garantizada.
Delos andlisis disponibles sc pue-
de concluir que ¢l mantenimien-

http://lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

van demasiado tiempo sin ocupa-
cion. “La calidad de los puestos de
trabajo creados es, en muchos ca-
sos, mejorable”, reconoce el orga-
nismo. El informe destaca que la

to de las tasas de sustitucién ac-
tuales, que son clevadas en com-
paracién con otros paises, exigi-
ria incrementos de los ingresos
del sistema muy significativos”,
sefiala. O lo que es lo mismo, ha-
bria que subir demasiado los im-
puestos para mantener la gencro-
sidad actual. Por este motivoy jus-
to cuando se han vuelto a subir
las prestaciones con la inflacion,
la entidad recomienda que en
cualquier caso “se mantenga un
mecanismo de ajuste automitico
que garantice la sostenibilidad™
En estos momentos se baraja
cambiar la reforma de 2013, que
aprobd el Gobierno de Rajoy y
que, por una parte, liga las actua-
lizaciones del sistema a la salud
de las cuentas de la Seguridad So-
cial y, por otra, vincula la pensién
inicial a la esperanza de vida re-
cortando la prestacién si aumen-

Hacer reformas
en pleno
bloqueo politico

A pesar del diagndstico dibu-
jado por el Banco de Espaiia,
“las iniciativas para resolver
los problemas estructurales
de 1a economia son escasas”,
lamenta el organismo cn su
papel de Pepito Grillo. El
ajuste fiscal estd inacabado y
“debe proseguir de forma que
sea compatible con ¢l creci-
miento econdmico”, ganando
en eficlencias y reordenando
“Ia cesta de impuestos”, su-
biendo aquellos en los que ve
mis margen como IVA, espe-
cinles y medioambientales.
“Entre los desafios pendien-
tes ocupa un lugar preemi-
nente la correccion del dese-
quilibrio de las cuentas piibli-
cas, una tarca urgente”, dice
el gobernador Linde,

En definitiva, el Banco de
Espaiia constata el serio pro-
blema de “la fragmentacion
politica” y pide altura de
miras: “Muchas de las tarcas
pendientes de la cconomia
espaiiola requieren planes de
accidn en el medio y largo
plazo que superan el ciclo
politico habitual y, por lo
tanto, cxigen una puesta cn
marcha sin demora y un
compromiso politico amplio y
duradero ¢n torno a ellas™

ratio de temporalidad sigue sien-
do la mas elevada de los paises
del euro, que “hay evidencia de
una menor duracién de los con-
tratos temporales recientes” y
que, en consecuencla, existe una
mayor rotacién de los trabajado-
res, En esas circunstancias, pare-
ce dificil que un empleado pueda
ganar experiencia y, por tanto,
productividad en la empresa.
Combinado con un bajo nivel edu-
cativo y un alto poreentaje de con-
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ta la edad media. Si esta reforma
se deshace, el supervisor advierte
de que entonces resulta impres-
cindible tener un sistema que ga-
rantice una correccién autométi-
ca de las pensiones. También ha-
ria falta una mayor transparen-
cia de lo que se da y se recibe, y
una mayor relacién entre las con-
tribuciones v las prestaciones.

Ademas, el banco sostiene que
“las tendencias demogrificas ten-
driin efectos negativos sobre ¢l
crecimiento potencial de la eco-
nomia”, lo que deprimiri la pro-
ductividad y el nimero de perso-
nas en edad de trabajar. El credi-
miento potencial a medio plazo
rondarfa el 1,3%. De ahi que abo-
gue por la “mayor participacién
de los grupos de més edad en el
mercado de trabajo”, y por politi-
cas que fomenten la conciliacion,
la natalidad y la inmigracién.
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