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ECONOMIA Y TRABAJO

El FMI prevé un mayor crecimiento
para Espafia pese al frenazo global

LUIS DONGEL, Madrid
Malos tiempos para la economia global. Des-
de abril del afio pasado, en cada revisidn de
sus previsiones de erceimicnto ¢l FMI sc ve
obligado a rebajarlas. Asi que ya se ha acos-

Los sospechosos son los habitua-
les. Pero sus efectos van siendo
potencialmente mis letales, y
poco a poco van restando mds
décimasde crecimiento, La ame-
naza del proteccionismo, la in-
certidumbre en torno al Brexity
las erecientes tensiones geopoli-
licas son [las responsables de
que el mundo no vaya a crecer
este afio un 3,3%, como el Fondo
Monelario Internacional (FMI)
preveia en abril, sino un 3,2%. Y
de que ¢l aumento del PIB glo-
bal el préximo afio vaya a ser del
3.5, en lugar del 3,6% previsto
hasta ahora. Son revisiones “mo-
destas”, de tan solo una décima,
admilié la economista jela del
Fondo, Gita Gopinath. Pero refle-
jan el progresivo deterioro de la
coyuntura.

Sigue sorprendiendo la resis-
tencia de Espaiia, Su crecimien-
to contintia en cabeza de los pai-
ses desarrollados: 2,3% en 2019
v1,9% en 2020. El FMI iguala asi
sus previsiones a las del consen-
so de Funcas. El Ministerio de
Economia, gue se¢ manticne atin
en el 2,2% que recogia el plan de
estabilidad que envié hace dos
meses a Bruselas, tiene previsto
mejorar su prondstico en breve.

Entre las grandes economias
avanzadas, solo Estados Unidos
va a crecer mis este afio que
Espafia. Y ademds la cuarta eco-
nomia del euro araiia dos déci-
mas mds respecto al porcentaje
que el Fondo preveia hace tres
meses. Es la segunda mayor ne-
joria en las previsiones entre el
grupo de los grandes paises occi-
dentales, solo superado de nue-
vo por EE UU.

El FMI explica las mejores ci-
fras espaiiolas “como reflejo de
la fuerte inversién y la debilidad
de las importaciones al comien-
zo del afio”, Esta mejoria, sin em-
bargo, puede ser temporal, ya
que la caida de las importacio-
nes no casa con el crecimiento
de la demanda interna.

*Se prevé un repunte del ere-
cimiento en la zona curo en lo
queda de afio y hasta 2020. Y s¢
proyecta que la demanda exter-
na se recuperard y que seguirdn
disipandose los factores tempo-
rales como la disminucion del
nimero de matriculaciones de
vehiculos en Alemania y las pro-
teslas callejeras en Francia®,
afinde el organismo que ha que-
dado descabezado tras la mar-
chade Christine Lagardeal Ban-
co Central Europeo. El FMI an-
da ahora inmerso en la eleccion
de un nuevo director gerente
que Europa se esfuerza por no
dejar escapar.

Los grandes riesgos a los que
se enfrenta la economia mun-
dial siguen siendo eminente-
mente politicos. Y entre todos
cllos reinan los procedentes de
las tensiones comerciales. El

tumbrado a dar malas noticins cuatro veces
al afio. Esta ocasion no ha sido distinta. EI
panorama dado a conocer ayer ¢s un poquito
mis sombrio del que sc tenia hasta ahora:
més aranceles, més incertidumbre y mis ten-

Gita Gopinath, ecnnmila ela del FMI, ayer en Santiago de Chile. s eLvis GonzaLez (ere)

Previsiones de crecimiento del FMI

siones geopoliticas. Tedo cllo sc traduce en
un crecimiento mundial ligeramente infe-
rior, Espaiia, sin embargo, nada a contraco-
rriente, El Fondo cleva dos déeimas, hasta ¢l
2.3%, su prondstico para este aiio.

Donad Trump, las represalias de
sus socios comerciales v la incer-
tidumbre en torno a la relacién
del Reino Unido con la UE.

Gita Gopinath atribuyo la re-
baja del crecimicnto a que las
sorpresas negativas para los pai-
ses en vias de desarrollo supera-
ron las positivas de algunas eco-
nomias nvanzadas, como Esta-
dos Unidos, Espaiia o el Reino
Unido. Y es que, en esta ocasion,
las economias mds avanzadas
han salido reforzadas respectoa
los mercados emergentes o en-
vias de desarrollo.

Segiin los anilisis del FMI,
en eslas primeras batallas de la
guerra comercial chino-estado-
unidense, los mas damnilicados
son por ahora los del pais asiili-
co. EE UU se beneficia de la ma-
yor revision al alza —de tres dé-
cimas, lo que le permitird cre-
cer este afio un 2,6%— de todas
las que ha analizado el Fondo.
Su rival en la lucha comercial,
sin embargo, sale peor parado,
yvaque pierde una décima, hasta
el 6,2%.

Tensiones comerciales

“En China, los efectos negativos
de los mayores aranceles y de la
debilidad en la demanda exter-
na han aiadido presién a una
economia que ya estaba en ple-
no proceso de desaceleracion”,
aseguré desde Santiago de Chile
la economista jefa del Fondo.
Brasil, México, Sudélrica, Rusin
e India son de los paises que
peor parados salen, con caidas
que van de los 1,3 puntos a las
tres décimas.
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El riesgo creciente
de un Brexit sin acuerdo

Ha querido In casualidad que
la actualizacion de las perspec-
tivas economicas del FMI haya
coincidido eon el anuncio de
que el nuevo primer ministro
britinico se llama Boris John-
son. Cuando ayer empezd a
hablar la economista jefa del
Fondo solo habian pasado un
par de horas desde la proeln-
macién de Johnson como nue-
vo lider conservador. Y lo que

FMI constata que el incremento
en ¢l comercio mundial va poco
apoco reduciéndose, y que en el
primer trimestre de este afio tan
solo aumentd un 0,5% respecto
al mismo periodo del afio ante-
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Gita Gopinath dijo desde San-
tiago de Chile es que la posibili-
dad de un Brexit sin acuerdo
se eleva como uno de los gran-
des rlesgos a los que se enfren-
ta la economia global

El FMI mandé un mensaje
de optimismo al nuevo lider
britinica: el PIB de su pais
crecerd este afio un 1,3%, una
décima mas de lo previsto en
abril. Pero el ascenso al poder

rior. “Desde principios de 2018,
I confianza de las empresas y cl
animo de los mercados financie-
ros se han visto golpeados repeti-
damente por una secuencia de
hechos gque atin se estdn resol-

de Johnson, que se ha compro-
metido a salir de la UE el proxi-
mo 31 de octubre sca como sca
—es decir, con o sin acucrdo—
cleva las posibilidades de un
Brexit a las bravas, algo que
genera sudores frios en el
mundo econdmico del Reino
Unido (y del resto del continen-
te). El Fondo dice que su esce-
nario central ¢s un “Brexit
ordenado”, “Sin embargo, a
mediados de julio la forma
definitiva del Brexit seguia
siendo muy incierta”, anadia. Y
todo hace temer que el nom-
bramiento de Johnson la haga
mas incierta todavin.

viendo”, asegura el Fondo. En-
tre estos episodios pendientes
de resolucién, ¢l organismo con
sede en Washington enumera
las medidas arancelarias que ha
aplicado la Administracion de

que el secretario del Tesoro de
EE UU, Steven Mnuchin, y el
midximo representante de
Trump en materia de comercio,
Robert Lighthizer, se entrevista-
rdn la préxima semana con cl
vice primer ministro chino, Liu
He. El FMI admile que las ten-
siones se alenuaron el pasado
mes de junio. Pero alerta de que
la consecucién de acuerdos du-
raderos que resuelvan de ver-
dad los problemas dependerd de
negaciaciones “prolongadas y
complejas™.

“El principal lactor de riesgo
para la economia mundinl es la
posibilidad de que factores ad-
Versos —como nuevos aranceles
entre EE UU y China, aranceles
de EE UU sobre los automéviles
o un Brexit sin acuerdo— minen
la confianza, debiliten la inver-
sion, perturben cadenas mundia-
les de suministro y desaceleren
gravemente el crecimiento mun-
dial”, concluye el documento.
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