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» MEJORA LA CONSTRUCCION
Las tasaciones inmobiliarias del pri-
mer semestre del afo crecieron un
20% sobre el mismeo periodo del

TASACIONES INMOBILIARIAS

Mumecs de valoraciones [primer semasire)

406.430 487.716

hitp:ilectar kioskaymas.com/epaper/viewer.aspx ?noredirect=true

anterior, hasta las 487.716 operacio-
rigs, por un Imperte de 160.000 millo-
nies de euros.

El Banco de Espaiia alerta de que sin
Gobierno sera dificil cumplir el déficit

ANTONIO MAQUEDA, Madyid
El Bance de Espidia insisie en Tos vicsgos que
penerd I proloagacién de ua Goblerno cn
Tuneiones. Esla situacion provoed wna “inces-
tidunthye seerca ded curso futura de s paliti-

La felta de Gabierno puede impe-
dir Ia mejora de 1as cuentas piibi-
cas, viene a decir e] Banco de Es-
pafia. "Coalquier reteaso en el ca-
lendario de correccion del dese-
quilibrio  presupuestario  (cuyo
cumplintiento es linprescindihle
para alianzar iz sostenibilidad de
las cuentas piblicas) y en la apro-
bacidn de las eeformas {necesa-
rias para aumentar el crecimien-
Lo potenvial}y acrecienta Ia vulne-
rubilidad de la economin ante po-
sibles perturbaciones exdgenas”,
sostieae el bolerin eeandmico cla-
borado por el servicio de estudios
de la entidad. Fuenles del banco
reconocen gue, por €l momento,
no se ha percibide un impacto en
ta evolucian del PIB o este ha sido
compensade por atros facteres.
Quizas, porque Jlasta ahora las
Administraciones han podido con-
{ar Con Unos Presupuestos.

La economia se ha comporta-
do mejor de lo esperado en los
meses vecientes y ello ha fevadoe
al organisran gue divige Luis Lin-
de a efevar su prevision de ereci-
miente para este afic hasta el
3.2%, cuatro décimas mds de o
apuntado en junio, segiin consla
enelinforme trimestral de Ja enti-
dud. En el terces trimesire, ia ins-
titucion apunta un avance del
0,7%, una décima menos que en
los cuslro anterioves,

Desaceleracidn en 2017

Sin embargo. esa mayor fortaleza
de lo esperado no se Graduce en
una revision al alza del crecimien-
ta, que se pronostica a més largo
plazo. La entidad maatiene que la
actividad se desacelerura en los
proximos dos ejerciclos hasla un
2,3%en 2017 vun 2,1% en 2018. La
razda ese cfecte arrastre que
brinda la mejora experimentada
en fos Tiltimos meses se neutrali-
zard por un mayor precic del cru-
do 'y un menor avance de las ex-
portuciones motivado, en buena
medida, por fa incertidumbre def
Brexit. Reino Unido es "destino de
una fraccion importanic de lasex-
portaciones espaiiolas de servi-
cios tusisticos ¥ no turisticos”, se-
finta el informe.

Junto a ello, los precios de los
competidores erecerdn menos de
lo estimado hasta alora, lo que.
unidao a la mayor rabustez def cu-
10, tambin supondrd un huste
para las ventas exteriozes en un
contexio de ralentizacion del co-
mercio mundial,

Cor: Ja vista puesta en el perie-
do 2017-2018, el Banco de Espaiia

El gobernador del Banco de Espaiia, Lids Linde, en una reciente intervencion pihlca, 7 £ nansn g

s ceandmieas ¥, o parteular, ucerca de la
pauty de conselidaciin fiseal y de fns eventua-
les medids presupuesearias que son neeesa-
rias para satisfacer fos objctives de défieil
piblico”, afirmia. By sus previsiones, b insel-

Previsiones econdmicas

Tasas de variacidn anual y % sobre PIE
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prevé una "reduccién de ln aporta-
cidén prevista del consumo priva

do”. Y afiade: "Aunque el consu-
mo seguivd sustentdndose en la
prolongacidn del fucrie sitnzo de
creacion de empleo, i expansién
de Jas rentas de los hogares en
términos reales serd menos pro-
nunciada que en el pasado recien-
te, como consecuencia del agoln-
micnto de los factores que la ha-
bian venido impulsande transito-
riamente”. En definitiva, los aho-
rros del petedleo, 1a relajacion de
I avsteridad en 2085 y 2016, ln
deprecincitn del euro o el brutal
repunte inicial del censumo y la
inversidén ya no prestardn tanto
fmpulso como venian haciendo, Y

ELPATS

Ia evohacidn destavorable de estos
clementos tan solo se verd parceis
mente mitigada por unu relaja-
¢i6n adicional de las condiciones
financieras motivada por la ex-
pansién monetaria del BCE.

Eos expertos de la entidad con-
sideran yue ef uio enirante se re-
tornard a los niveles de PIB pre-
vios & la crisis en términos nomi-
nales. Es decir, practicamente se
habri perdido una década desde
¢l iniclo de fa Gran Recesién.

Respecto al déficit phiblico, el
Banco de Espaiia prevé que se si-
e ¢n ¢l 4,9% a clerre del ejerei-
¢lo, per encima del nuevo objeti-
vo del 4,6% ampliado por Bruse-
las. Fuentes del organizmo mati-

tucidn adelanta quee cste aiin y ef proxino sc
incwmplirdn las nectas puctadus con Brase-
Ias: calcols que se eerrard en el 4,9% del PIB
cn 2016 fremte s objetive del 4.6%, ¥ en ¢l
3.6% en 2017 frente st 3,1% cxigido,

zan, no obstante, que esta estima-
¢idn no recoge la subida de las
retenciones del impuesto de socie-
dades, que Hacienda cifra en
8,000 millones pere que todavia
ro han sido coneretadas, En 2017,
el déficit nlcanzaria el 3,6%, lejos
del 3,3% reclamade por Europa. A
ese 3,6% se lega con un Lono neu-
tral de politica presupuestaria,
Por tanto, a politica fiscal debe-
ria velver a tumar un signo Tes
trictivo, explican. De ahi que se
anteje tan importante la forma-
cién de un Gobierno que tome me-
didas, esto es, ajustes.

A pesar de [a desaceleracion,
elmercado de Lrabajo continuari
creando empleos A ritmos eleva-
dos, sustentados por la continui-
dad de ln maoderacion salarial. A
finales de 2018, la tasa de paro se
colocari ligeramente por debaje
del 17% de la poblacion activa, en
pacie porgue ¢ servicio de estu-
dios aprecia una {endencia a la
reduccidn def niimero de perso-
nas cn disposicion de trabajar,
En ello influye, por un lado, el
envejecimiento de k poblacion v,
por oo, gue, con 1 erisis, los jo-
Venes relrasan su incesporacion
il mercado faboral ¥ alargan su
ttapa educativa. Por diltino, ef do-
cumento enfatiza ofva nota nega-
tiva: esta generacion de pucstos
e trabajo se hard con Teves incre-
mentos de la productivided, “co-
moes habitual en las fases expan-
sivas de la economia espafioh™.

Bruselas quiere
evitar que se
eleve el capital
obligatorio
para los bancos

CLAUDE PEREZ, Bruselas
La refendacion del capitalis-
) tendrd gue esperar. El vice-
presidente de 1 Comisién Tu-
teped ¥ mdximo responsable
de repulacidn bancatia, Vaidis
Dombravskis, asegurd ayer en
Bruselas que el Fjecutivo de la
UE prestonard para impedir
que se eleven de auevo los re-
quisitos de capital para fa ban-
ca. Europa tiene varios zembis
<n el armario, Deutsche Bank
¥ Comsmerzbank estan en el
ofe del huraeén. La bonea ita-
lians adn debe encontrar uns
solucidn para Monte dei Pas-
chi, ¥ Portugal tienc graves
problemas en Novobanco y
Caixa Geral. Ademds, el sector
se enfrenta a serfas dificulta:
des por un entorne de bajos
tipos de interds paca mucho
tiempo, que presiona su cuen-
@ de resultados, Bruselys ve
ahorn contraproducente mayo-
res exigencias: “Queremeos cvi-
tar casnbios que padrian llevar
a4 un ineremento significativo
de los requisitos generales de
capital para el secior bancario
eurapea”, dijo Dombrovskis.
Bruselas tendri que defen-
der esa postura ante el Comi-
e Basitea, que redne a fos
grandes bancos cenrales v
los principales reguladores fi-
nancieros del muade. Basilea
Hleva anos intentando pactar
relormas para reducir la feagi-
tidact del sistema financiero in-
ternacional, el taldn de Aqui-
les del capitalismo. EEUU y
Europs parecian estar de
acuerde en elevar los requeri-
mientos de capital para preve-
nir nuevas crisis financieras.

Europa matiza

Bruselas matiza notablemen-
te su posicidn: “[Hay que resol-
ver las variacieaes injustifica-
das [de requisitos de capital
cn zonas del munda), que
van contra la competencia y
la estabilidad financicra, pe-
ro hay que hacerlo de mane-
ra inteligente, tenicndo ¢n
cuenta Ja sifuacion de cada
banco™,

Bruselas arguye que ¢n
EE UU los mercados de capi-
tal firancinn la cconomis,
mieniras que en Europa el
crédito pasa bisicamente por
los bancos, y mis requisitos
de capital podrian danar Ia
fragil recuperacion. “Hay que
buscar una solucién que fn-
cione para Europa y 1o deje a
nuestros buaces en condicio-
nes de inferforidad con otros
competidores globales™, en
palabras de Dombrovskis.
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