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Bélgica Ezpafta Holanda

CERDOSEN LA UE
Animales por cada 100 hiabitantes
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Dinamarca

» CABANAS PORCINAS

El ganado mas numeroso de la UE es
el porcino, con 150 millones de anima-
les. Esparia (30.1 millones de cerdos)
y Alemania (27,6 millones) tienen el
mayor nimero, aungue por habitante
destaca la cabana de Dinamarca.

El consumo de los hogares todavia

necesitara dos afios para recuperarse

ANTONIO MAQUEDA. Madrid
Pese a haberse recuperado el PIB previo a la
crisis, ¢l consumo de los hogares sigue 4.6
puntos por debajo del de 2008, segin ¢l INE.
Eso implica que guedan unos dos afies para

Por mas que se hayanrecuperado
los niveles de Producto Interior
Bruto (PIB), todavia faltan unos
dos afios para restablecer las mis-
mas cotas de consumo que se al-
canziron justo antes de la c
Segiin los datos del INE publica-
dos el jueves, atin restan 4,6 pun-
tos en Lérminos reales, esto cs,
una vez descontada la inflacién.
El Banco de Espaiia prevé que el
consumo privado crezea un 1,9%
este afio v un 1,4% cl que viene.
De cumplirse, el consumo de los
hogares podria recuperarse en
torno a 2020. BBVA apunta a una
fecha parecida. Y Funcas, una fun-
dacidn de las cajas, lo cifra entre
dos v tres aios. Si se toma el con-
sumo per cdpita, la recuperacién
costari incluso un poco mids.

En gran medida, este dato es
consecuencia de que se estd pro-
duciendo lo mismo con menos
trabajadores: todavia hace falta
crear 1,7 millones de empleos pa-
ravolvera los niveles anteriores a
la crisis. Eso signilica que larenta
de los hogares alin necesitaria
unos dos afios mds para restable-
cerse en términos reales. Incluso
para cuando se consiga, entonces
la tasa de paro probablemente se-
guird por encima de la que habia
cn 2008, seglin explica ¢l ccono-
mista de BBVA Miguel Cardoso.

Aunque en mecnor medida,
también influye la mayor polari-
zacion entre los que, por una par-
te, tienen formacion, patrimonio,
rentas de empresas o han mante-
niclo el empleo y. por otra parte,
los que tienen baja cualificacion,
se han reenganchado al trabajo,
son jovenes o trabajan en servi-
cios expuestos a la uberizacidn.
Esa distiibucion mds desigual
también perjudica al consumo.

Otra explicacion de que se ha-
ya recuperado el PIBy no el con-
sumo reside en la composicién
del PIB: antes, una mayor parte
de este se correspondia con el con-
sumo interno. Lo que elevaba la
sensacion de bicnestar aunque
fuese a costa de deuda. Ahora,
por ¢l contrario, se dedica una
mayor proporcion de la produc-
c¢idn aexportar. 0 logue eslomis-
mo: se vende fuera lo que antes se
consumia aqui. Mientras que du-
rante la filtima década las impor-
taciones han aumentado en el
PIB unos 10 puntos, las exporta-
ciones lian engordado unos 30.

Si se diese un crecimiento del
consumo de los hogares del 2.5%
como se registré en 2017, enton-
ces la recuperacién se produciria
algo antes. No obstante, ahora

quc sc recupere, sicmpre que se cumplan las
previsiones de los analistas. Los motivos: s¢
produce lo mismo con 1,7 millones de ocupa-
dos menos, lo que significa que los hogares
todavia disponen de menos renta en términos
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reales que antes de la recesion. Ademds, hay
una distribucion mas desigual de los ingresos.
Y se recurre nienos a ka deuda, En la recupera-
cion del PLB ¢stin pesando mids las exportacio-
nes, que no sc consunien cn Espaiia,

Un carnicero despacha ayer en una galeria comercial de Madrid. s kxz rana

PIB y consumo
Base 100 = 2010

La fase del
“crecimiento
triste”
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En Ia actualidad, se da lo
que algunos llaman un “cre-
cimicnto triste”, una fasc en

104.4

= PiB
== Consumo de los hogares

ca Maria Jesis Fernindez. de
Funcas. Ademas, conforme se re-
cupere el mercado inmobiliario,
las familias destinardn mds a in-
version en compra de vivienda y
nmenos a consuma; si bien BBVA
apunta que una recuperacion del
mercado de la vivienda podria
propiciar un impulso afadido a
las ventas de sectores relaciona-
dos: el gasto de un hogar al com-
prar casa sube en torno a un 20%,
dice BBVA. Por tltimo, existe otro
factor determinante: “La demo-
gralia lastrara el consumo. Una
poblacién envejecida consume
menos. El nimero de personas en-
tre 16 v 34 afios ha caido un 15%
en los iltimos siete afios”, dice Jo-
sep Oliver. catedritico de la UAB.

En definitiva. el consumo se-
guird creciendo en la medida en
que mejoren ¢l empleo y los sala-
rios. Ahora bien, lo hari a unos
ritmos menores. Y dependeri de
cémo evolucione el mercado de
trabajo: sila recuperacion del em-
pleo sigue siendo intensa, enton-
ces ¢l consumo se verd beneficia-
do. Pero, como seiala Cardoso,
existe el riesgo de que las empre-
sas empiecen a tener problemas
para encontrar a determinados
trabajadores, v en ese caso subi-
rian mis los salarios y menos el
empleo y, por tanto, el consumo.
La prapensién a consumir es ma-
vor para los nucvos ocupados que
para las subidas de sueldo.

Mis sostenible

En Lodo caso, los expertos advier-
ten de que resulta muy engafioso
compararse con los aios 2007 y
2008, en los que el crecimiento
iba propulsado por el aumento de
la deuda privada. Hasta el punte
de tomar prestados unos 100.000
millones al afio del exterior. Aho-
ra en cambio se tiene un saldo
positivo, lo que signilica que se
rebaja la altisima deuda que toda-
via se mantiene con el extranjero.
Es decir, se trata de un crecimien-
to mis sostenible.

Durante la erisis, como indica
un informe de BBVA, el consumo
llegd a hundirse menos que las
rentas, entre otros factores por la
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1a que la recuperacién toda-
via no ha llegado a todos
pero que, sin embargo, ya se 97.3
percibe con nitidez. Politica- E

mente, se trata un momento 95 —
complicado, porque ya no se

puede hacer un llamamiento

al sangre, sudor v ligrimas.

Y los datos de consumo, que <0

suponen una clara medida
de bienestar, confirman esta |
realidad. A la media todavia |
le quedan unos dos afios - |
para recuperar los niveles
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reunificacion familiar, que permi-
1i6 compartir gastos y ahorrar en
vivienda. Ademds, el consumo de
las rentas bajas es mucho mas difi-
cil de ajustar. No se puede recor-
tar tanto en bienes de primera ne-
cesidad o vivienda, que copan el
gasto de estas rentas. En cambio,
si que se reduce con més facilidad
en bienes duraderos o no esencia-
les, que compran mds las rentas
altas. De ahi que con la crisis se
haya dado incluso una menor dis-
persion del gasto v, por tanto, una
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|
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de consumo perdidos con la
crisis. De ahi el malestar. No
obstante, segtin un cstudio
del Banco de Espaiia, en €l
caso de los pensionistas sus
niveles de consumo se han
mantenido bastante estables
al haber tenido garantizadas
las prestaciones, Los mayo-
res de 65 aiios han sido el
tinico grupo cuyo consumo
sigue siendo similar.

una ralentizacion del

http://lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

ningin analista lo prevé. En pri-
mer lugar, porque, como ha avisa-
do el Banco de Espana, se espera

después de que este haya estado
creciendo incluso por encima de
las rentas, impulsado por la mejo-
ra de las expectativas, favorecido
por un repunte récord del crédito
al consumo y a costa de dejar de

Fuente-insthirta Nacional de Estadistica (INE).

consuno
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la tasa de ahorro cerca de mini-
mos historicos. Por un lado, una
parte de la demanda que se pospu-
so con la crisis puede haber sido
va atendida. Por otro, “una tasa
de ahorro tan baja va a limitar el
crecimiento del consumo, que ya
ne aumentard en los préximos
afios con la misma intensidad
que en los tres anteriores”, expli-

menor desigualdad.

Aun asi, un informe del Banco
de Espaiia ha obscrvado la evolu-
cion del consumo en la crisis y en
la recuperacion. Y detecta que el
consumo se ha estrechado en to-
dos los niveles de renta, pero que
¢l proceso ha sido mds significati-
vo por la parte baja. Concluye que
sc ha comportado peor entre de-
sempleados, temporalesy las ren-
tas por debajo de la mediana.
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