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Economia

Previsiones del FMI
Espana mejora la senda
fiscal de Francia e Italia por
primera vez en una década

Elpaismantendra
siete puntosmenos
deingresosyseis
de gastoquelazona
euroenunlustro

Ladeudapublica
seguira 14 puntos
sobrelamedia

JUANDE PORTILLO
MADRID

ElFondo Monetario Interna-
cional (FMI) emitié el martes
unas previsiones macroeco-
noémicas para Espana mas
amables que la media, esti-
mando un crecimiento del
2,2% este ano y el 1,9% en
2020, que rebajaban en solo
unadécima las perspectivas
publicadas en julio. Aunque
sus cifras no incorporan atn
elrecalculo a la baja del ta-
manio del PIB que publico
el Instituto Nacional de Es-
tadistica (INE), lo que segiin
el organismo podria restar
dos décimas de crecimiento
a 2019, su estimacion sigue
enlinea conla del Gobierno
espariol. No ocurre lo mismo
con la prevision de déficit.

A ultima hora del mar-
tes, el Fondo Monetario In-
ternacional ya avanzo que
asume que Espana culmina-
ra el ejercicio con un agujero
fiscal del -2,2%, frente al -2%
que se hamarcado lograr el
Ejecutivo en funciones, y
que, a falta de conocer si el
Gobierno que surja del 10N
toma cartas en el asunto,
el déficit continuara en el
entorno del -1,9%, al menos
durante el proximo lustro.

Ayer, sin embargo, el or-
ganismo publicé su informe
de analisis fiscal en el que
arroja nuevos detalles que,
si bien apuntan a serias di-
ferencias entre Espana y la
zona euro, dejan bien para-
do al pais en comparacion
con otros grandes Estados
vecinos. En concreto, las
previsiones emitidas por el
fondo indican que Esparia
esta a punto de mejorar la
senda fiscal de Francia e Ita-
lia por primera vez en una
década. Los datos del FMI,
que abarcan desde 2010 has-
ta el afio 2024, indican que
el sorpasso al déficit galo se
producird este ano y el del
italiano en 2020.

Hay que tener en cuenta,
no obstante, que el efecto
lo provoca mas el empeo-

ramiento de las cifras de
Francia e Italia que la leve
mejora prevista para el
dato espariol. En concreto,
el FMI apunta a que si bien
el déficit galo y espanol cul-
minaron 2018 en un -2,5%,
Espanalograrareconducirlo
este ejercicio hasta el -2,2%
mientras que Francia lo in-
crementara al -3,3%. A partir
de ahi, la expectativa es que
el agujero fiscal francés se
reconduzca a una horquilla
del -2,4% al -2,6% durante el
proximo lustro, mientras
que el espanol se estancara
en unacota cercanaal -1,9%.

En el caso de Italia, que
el afo pasado cerro en el
-2,1% y este ejercicio acaba-
ré en el -2%, retrocedera en
2020 al -2,5%, seis décimas
por encima de Espaiia, man-
teniéndose cercano al -2,6%
hasta 2024.

Pese ala diferencia con
estos dos paises, o la mejo-
ra desde el -10,5% de déficit
que registré en 2010, el FMI
detecta que Espaina manten-
dra un diferencial de cerca
de un punto con la media
dela zona euro durante los
proximos afos, v seguira
muy lejos del superavit ale-
man, que cerrd 2018 en el
1,9% y se mantendra en tor-
no al 1% durante otro lustro.

El déficit que presenta
Espana deriva de la diferen-
cia entre los ingresos que ob-
tiene, que este ano cerraran
enun 39,1% del PIB, segun el
FMI, y los gastos que realiza,
que se situaran a final del
ejercicio en el 41,3%.

A la espera de ver sila
nueva legislatura depara al-
gun tipo de reforma fiscal
que eleve la recaudacion o
un plan de ajuste de gastos,
el FMI asume que Espana
mantendra una brecha de
siete puntos menos de in-
gresos con lazona euro entre
2020y 2024 asi como otra de
unos seis puntos en el volu-
men de gasto, lo que explica
su expectativa de que el pais
no vaya a acercarse al su-
peravit fiscal a medio plazo.

Previsiones del FMI sobre las cuentas publicas espaiolas
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El1FMI alerta del
riesgo de alargar
los tipos bajos y de
que una crisis la
mitad de dura que
lade 2008 haria
peligrar el 40% de
la deuda privada
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En suinforme de coyun-
tura econémica global del
martes, el FMI advirtio espe-
cificamente a Espana, entre
otros paises comunitarios,
que deberia realizar un es-
fuerzo por sanear sus cuen-
tas y mejorar sus colchones
fiscales a fin de prepararse
para otra posible crisis en
el futuro. Especialmente,
remarc6, dado su elevado
nivel de deuda.

En este sentido, el FMI
estima que Espana pasara
de un endeudamiento del
97,1% del PIB en 2018, a un
96,4% este afo, un 95,2% el
préximo ejercicio, con un
descenso progresivo hasta
€l 90,5% en 2024. Con todo,
esta evolucién supondria
que el pais mantenga una
brecha de 14 puntos mas

de deuda sobre el PIB que
la media de la zona euro,
si bien los datos también
apuntan a que Espana me-
jorayaclaramente las cifras
de deuda de Francia, que ce-
rrara el ano por encima del
99% y se mantendra cerca
del 98% en 2024.

Riesgos financieros

En paralelo a su informe fis-
cal, el organismo emitié ayer
un documento alertando de
nuevos riesgos en un “mer-
cado financiero azotado” por
laincertidumbre y ladesace-
leracion. La politica acomo-
daticia de los bancos cen-
trales ayuda a la economia,
concede, peroyahallevadoa
rendimientos negativos a 15
billones de dolares (13,6 de
euros) en bonos y augura un
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periodo prolongado de tipos
bajos que “fomentan la asun-
cion de riesgos financieros”
v ha generado “una nueva
acumulacién de vulnerabi-
lidades en algunos sectores
v paises”.

De producirse ahora una
desaceleracion la mitad de
grave que la crisis financiera
mundial, el FMIestima que la
deuda empresarial en riesgo
serfa de 19 billones de déla-
res, el 40% de todala de las
principales economias, inclu-
yendo deuda espariola por
valor del 20% del PIB. Elinfor-
me también alerta del riesgo
de sobreendeudamiento, de
lapersistente precariedad de
algunos bancos y asegurado-
ras odela vulnerabilidad del
80% de entidades financieras
no bancarias.
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