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para esquivar la
apreciacion del euro

Desde diciemhbre se ha revalorizado un 15%,
pasandode 1,03 ddlaresa 1,20

Los exportadores ya apuntaban caida de margenes
ydeprecios en el segundo trimesbre

CARLOS MOLINA
HALBID

Las expertaciones de las
empresas espaiiolas al ex-
terior evan creciendoocho
anos de forimacontinuada.
Eliltimeejercicio en el gue
descendieron fue 2000, en
el gtle un euro se pragahaa
1.5ddlares. Un dato gue ovi-
dencia el profundo imyprac-
to que tene en las ventas
delus empresas un tipo de
cambio desfaverable.

Laapreciacisnodepre-
cingitn delevrono afectaa
Las ventas que se realizan
enlos olros dieciocho paj-
sescen los gus se cotnpar-
L el eure, peresilohace e
las exportaciones alresto
delmundo. Eneaso deapve-
ciacidn, las empresas pier-
dencomypetitividad yseven
abligadas a reducir mirge-
nes o bajay precios para
pujar con compaitias de
abros palses; en caso de de-
preciaeian, las empresas
gonoh margenes e inctuso
se pueden permllir subir
precios,

Enlo que vade afio, ¢l
euro se haapreciado cerca
de un {5% pasando de coti-

zarnl,04al,20 ddlares. Este
ultimw se tratadelnivelmas
alta desde priocipios de
2015 vhaobifgadoalasem-
presas a actuar en dos di-
reeciones:reducir susméaz-
genes y sus precins paca
vender fuera de la zema
eure o yeorientar sus ven-
1as alazonaeuro, dende el
tipo de cambiono opera.

Ambas tendencias se
puedenconstatar ehlns es-
tadisticas que etnboraei Mi-
nisterio de Economin, Enla
nltima encuesta de coyun-
tura de exportacidn, que
realiza Irimestralmente
consultande a 1970 am-
presas, el niinrero de con-
pafifas que apuntaban a
caida de precics ¥ de mar-
genes en el segundo tri-
meslre crecid respectoal
anterfor. En los ltitnos
dates de comerclo exterior,
correspondientes al primer
semestre de 2017, el por-
ventaje de compaiifas que
vendiablenesalazonaeuro
se elevéporencimadel 52%
sobre el total, logue se tra-
taba de un nivel histérica-
mente elevado frenteal es-
tancaniento o la caidaen
Asia o América,

¥

- das afes y matllo,

‘Bl impacto

positivo sobre .
elpetréleo . -

Precto. 1a aprecineién |
def ewoequivalealn
depraciacitn del ddlar,
la divisa en Ja gue cobiza
el pelrglen, il euro -

sube, el baril de Brent .

Taja. Espaiia consutue
475 mifllones de barriles

al aiio. Al precio actuad -
de cotizacidn, ol cosie

annal es de 23750
millones. Par cada délar
que baje, el hotro €5
de 475 milfones, -

Combusstible. Lo foctura
‘ygrie deben pagar los con: |
-ductores porrepostar
-sus vehbfenlos fmnbidn se
‘veolsagatada con
deprecincion del ddlar. "

La gasolinn de 85 octa-

o5 i1_e hn subidode 1,2 . .

Ailares enJos dos GlL-

‘mos elercicios, mientras
queenelgasdleael 1
;combustivle mEs usado,

sl parindo sz alarga ales
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Las empresas confian
en el ciclo economico

zAmenaza el actual
cicloalcista del curola con-
secucion de un nuavo ré-
gord exportador? Las tres
grandes apreciaciones del
euro gue se kan produci-
dodesde 2008 sugieren que
a ese inclrementa le sigue,
de forma mds o menosate-
auacda, unacaida delasex-
pactativas y de 1as ventas.

Sucedis, por ejennlo, en
fulio de 2008, cuando el
euro tocd mdximoshistort-
cosrespecto al ddlar.al e
tizara 1,592 dolares desde
1os 1,17 euros de finales de
2005 {un crecimiento del
36.4%), Bhrally akista durd
an aquel perindo dos afies
vmedio. Las expectativas
tle las epresas exporia-
doras encadenaron cuatro
trimestres consecutivesde
raldaldescde el segundo tri-
mestre ile 2008 al primero
de 2009} v las venias que
fns grondes empresas
{acquellas que facturanings
de6millones de euroside-
claran ala Agencia Tribu-
taria stmaren también
yuince nesesde descensa.
aceterados al inisio tiern-
po por lacrisik financiera
que altancod en 2008,

Mis delamitadde
las exportaciones
debienes

de eguipo,
automocion
valiimentacion van
apaises del euro

¢ : . T
Un trabajador en fa tenninal de carga del paerto de Algeciras. anmers

Lasegunda gran apre-
ciacién se produjo entre el
segundo trimestre de 2010
vy el sezundo de 2031, en el
que el suropasé de 1,2t a
1.48 euros, con unarevalo-
rizacién del 2L.7%. Bl im-
pacto enlas expectativas
de las exportaderas fue
menor. con salo dos tri-
mestres deretroceso, ¥las
veutas de las grandes em-
presasno registraren nin-
gan trimestre negativo.

La tercera revaloriza-
cionsejwolongd emtre of tey-
certrimestyede20i2yelse-
gundode 2014, conuncany
bin que evoluciond desde
1,20 a 1,38 guros, un 13,6%
més. B esos casi dos atios
las expartaciones cayeron
cinco meses, Inientras cue
las expectativas se mantu-
vieronen positivo. Estaes-
casa correlncién entre tipn
de cainbio ¥ ventasal exte-
riorsuglere queelcicloeco-
némice es uno factor deter-
minante ala hora de pon-
derarelimpacto del tipode
cambiv enlas empresas.

Fuentes ampresariales
censultadas porCincolias
valoran e} hecho de que la
economia lleve crecietido

i [ pressreader
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Las mejores
previsiones pma
hienes de consumo

Et ditime inforioe de ka
Secretaria de Estado de
Comerclo, correspon-
dlente nl segtido tri-
mestre de 2017, revela
que Ias empresas gue
mejores expectativas ex-
portadoras tenian para
ol tercer trimestre eran
las ligadas a los bienes

e consunia duratero
(muehles, murtomdviles,
ordenadores..), seguldo
par hienes de squipo v
semimanufacturas de
consume, Bn ef otro lado,
las que peores perspectl-
vas veadedoras tenian
son las de pradurtes
energdticos, lastradas
por el halo preclo del
crudo, que se ha mante-
hido estable e ol entor-
t1o de Jos 50 dolares,

Conceslonario de caches
on Madrid. 2 woyse

La correlacion entre el tipo de cambio v las éxportaciones L

Evolucion del eqtra Bn ddlares Dot el
15492 r\n\ 3.
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tres aftos cansecutives y
que este ejercicio €5 mas
yue probable gue se clerre
conunalza del PID superior
al 3%, I gue servirfa pata
enjugar el posihle impacto,
especialmente enaguellas
que liene gran parte de su

cartera enla Union Enro-
pea.

Es el casa de losbienes
de equipc,Jaautemecisény
laalimentacion, los {ressec-
tores masintensivosenex-
portacidn, que suman el
54,2%de las exportaciones

espafiokas. E1 54,2% de las
ventasdebienesdeequipo
a¢iros paisesse dirigena
afses eurepeos., seguido
de lajos por Latinoamérica,
conun 1%, Elsegunclosec-
tormids exportadoresel del
automavil, enel que el 75%
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e expartaciones van ala
UE. Bl tercero es alimenta-
cion y bebides, cuyos prin-
cipales clientes son Fran-
cia, ltalia, Portugal, teino
Unido v Aletnanin. La UE cs
el destine del 66% de las
ventas al exterior,

Las micropyimes,
las menos
optimistas

En el separio por volu-
mel de negoclo, las em-
Presas (ue menos facku-
ran (hasta 600,000 eil-
ros} son ias menas opti-
nlstas con respecta a su
[uture internaclonsl. Las
fue facturan mas de 15
millones de euros son las
nifis aptimistas,

Antonlo Garamendi, presi-
denta de Cepynie. esw

' Lamoneda tnica acelera

por Coreay los silencios
de Draghi y Yellen

L.osinversores

¢ [emen guewn euro
| fuertelastre elfin
i delos estimulos

Eldolar seresiente
porlainestabilidad
en elGobierno

e Trinnp

| A paeoN
o WADRHD

| Fueren lossilencios de Mariu

liraghty Janet Yellenenlal-
tima reunidéi de bangueros
centralestamechaparaice-
ferar las alzas del euro. Bl
banqueraitalinno secentrd
enwisarsobrelosperjuicios
delprotecciunismoeniacco:
nomiia, Y, estaver, olvicd re-
ferirse intencionadanente
acéimo la fortaleza del suro
puedeimpaclarenelpoce-

- i so e retirada de los esti-
i mulssmonetarios, frente 2
i Inammciadoenlisactasde

latiltinrareunidn del Congsejo
de Gobierno def Baneo Zen-
tral Euvopeo (BCE). Lanor-
teanericana evité también
darcualuier pistasobrepo-
HWtica wonetaia ¥ la in-
Buenciade Trimmpsoirectz,
Eslossilencios fuetoninter-
pretados de formacontra-
dictoriapor el mercado.

En cuanto a Europa, se
vistumbrancemola defen-
sade Draghi asuagenda,a
laesperade que ponga este
atoicen elelendarioel ini-
cio de laretirada de esti-
mulos, Genespectoalos
de Janet Yeilen, sus silen-
cios Fueron una pista que
indicacuelapresidentade

- lReservaFederal seloestt

pensando bastante anles

: desubiries liposdeinterés
: en Estados Unidosunavez
i maseste ano, que serfala

tercera.

Desceentonces. hanpa-
sado dossesioneshursattes
gue s¢ ctientan por los ré-
eurds cque pulveriza clevro.
Ellunesaleanzdlos1igeuros
yayer conquistélosy,20. Un
nivel desconocido desde e}
2deenerade 2015, hace mis
de dos afos v inedio, ol que
Hoga teas el aumentn de la
inestabilidad después de
queCorezdel Norte lanzase
enlamadrugada de ayer un
misil sabre el marde Japon,
Arlemas, Victoria Torre, jefe
de analisis de Self Bank, cita
I posicion de Trumip sobre
el Wafta ylos buenos dates
NHCI0S Gl PeasS Como otros
caralizadoresdel ewn, Desde
eldepartamente deanslisis
cle Bankinter apuntan ade-
més alos estragos que ca-
sard el huracan Harvey sole
el PIR estacdounidense coma
UNna razon s par gue suba.
¥ divisa comunitaria

Aunmque lasalzasenel
eura suelen interpretarse
comounanlicipo deunasu-
hida de tipos, losinverso-
rasnolastiensmtodascon-
siga, L inestabilidad del
Gobierno de Donald Trump
hace sufrir al ddlar frente
al eura y esto empleza a
pesar en ka evolucion en
Rulsa delascompaliins ex-
pottadoras, especialmen-
{e penalizadas por el tino
de cambieo. Laexportacion
wsuna delos motoies dela
econonia alemanay de I
europea. ¥ uny de los fac-
tores que podria kastrar la
recuperacién del conti-
nentey quelainflacion fle-
gueal 2%, como requigre el
BCE para subir los thaos.

Pruebade ello eslaevo-
Iucion de las Bolsas euro-
peas en ¢l nes. K Dax se
dejauni78%enagostoyen-
cadena sittercer mesala
haja. Ei Thex, por su parte,
pierde un 2,095% en el pe-
rinde y un 1,58% en las das
ultimas sesiones.
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