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Dos tercios del 3%
de la inflacion son
coyunturales por
el petroleo y la luz

Los precios crecieron un 3% en
energ, el ritno més atte desde
2012, por el encarecimiento del
petréleoy de la Juz, taly coma
confirma el INE, que equivalen a
dos tercios de la tasa general_ El
Ministetio de Economia conside-
16 el repunte como “transitorio” y
auguro que el EPC hajara ak 1% a
partir del ercer trimestre. Tam-
bién, fue determinante el repunie
de algunos atimentos,

Canrtos Moua Madrd

Turopa, cotiz6 a wn media de 294
eures en enero de 2018. Doce
meses después lo hizo a
52,2 ewros, 1o gue supo-
ne una subida del 77%.
Hsz apreciacion del pe-
trélea ha tenido un im-
pacte directe en partidas
como la ealefacein, la
gasolinn v e gasoil, Ese
mismo mes, el precic de
1a electricidad subid un
26,29 anual. Esas dos
partidas sop las prinei-
pales responsahles el re-
punte e precios, qae s¢
elevaron un 3% anaal, lo
que supone el ritmoe mas
alto descle 2012 yel finde
tres anos comseculivos
duraute los que la infla-
citn ha permanecido en
tasanegaliva en Espana.
Be las 12 partidas de
ta cesta de fa compra que
analiza el IPC, solo
transporte ¥ vivienda
{con invrementes del
7,6% y del 7.4%, respec-
{ivamente) avanzaron
por encima det indice ge-
neral. Las restantes 16
parlidas se guedaron
por debajo ¢ incluso
menaje continud en tasa negativa. La
clave esti en que transporte y vivien-
da suman el 28% del 1PC ¥ las oscila-
ciones ai alza o a fa bajr del petrdleo y
dela electricidad condicionan la mayor
o menor subida de preeios.

Gobierne y sindicates discrepan en
el andlisis de la subida de precios de
enero, La secretarin de Estadoe de Eco-
nemia y Apoyo a 1a Empresa, [rene Ga-
rrido, considerd que el repunte de Ju
inflncion serd “transitorio’”, ya «ue a
partir del tereer triniestre bajard y em-
pezard 4 converger con la suhyacente
(elimina Jos elementos més voldtiles,
cono la energin ¢ los alimentos fres-
cos). Bn enero, el indice general subid
un 3% y la subyacente, un 1,1%. El ba-

E 1pariil de Brent, de referencia en

de 2016,

enenero,
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cslu qrm se ha encarecido
elbarril de Brent, de
referencia on Europa,
erenero de 2017 con
respecte al ntismio mes

es el repuate quie sufiio el
prrecio dle b electvicidud

es la vaniadén sularial
que reclamant fos sindica-
tos pare este @iio prra gue
los ocupatlps no pierdan
poder adquisitivo,

rril de Rrent iocé suelo en enero de
2014, al rozar los 25 euros, no llegé
hasta s 40 euros hasta junio y se man-
tuvo por debaje de los 50 enros hasta
diciembre. Ayer se situaba en 52
euros v en 1o que va de ano la cotiza-
cién ha eslado en torno a esa cifya, Las
previsiones de los eXpertos apuntan a
gue ne se meverd de esa ¢ifra, con lo
que en la comparacién entie ¢ste afo
y 2016 siempre habrd subidas al
menes hasta diciembre,

Las expertes de Funcas establecen
tres eseenarios diferentes en funcion de
comio evolucione el precio del crudo, B
excenarie central, con una previsign de
52 Gblares, prevé que el EPC cierre en
el 1,5% en diciembre ¥ en ura media del
2,495, Si repunta a 60 ddlares, la infla-
cion cerraria el ano en €] 2% ¥ en una
niedin del 2,7%. Si, por
&l conlrarin, baja a 45
ddlares, algo poco pro-
hable, acabaria o ejex-
cicio en €l (,9% ¥ en i
media del 2.3%.

En cuzlguier caso,
todns esas cifras quedan
muy lejos de como
estdn evelucionando sa-
larics y pensianes. Los
incrementos salariales
pactados eil convenio
enencre se situaran en
¢l 1,19%, mientras quela
revalorizacidn de las
pensiones para este o
e del 0,25%.

Por ese motivo, Ias or-
ganizaciones sindicales
anunciaron el martes
un meve calendario de
movilizaclones, que
arrancard el domingo
con manifestaciones en
mis e 40 ciudades,
paza desbloquear la ne-
gocipeitn  eolectiva
sohre salarios y ante el
encarecimiento  del
coste de 1a vida, Fl se-
cretario  seneral de
CC 00, Ignacio Ferndndez Toxo, advir-
16 de gue su sindicato no aceptard des-
vincular los incrementos salariales y ks
pensiones del [PC porque ello pone en
riesgo Ia capacitad adquisitiva de asa-
larindos y pensionistas. Por su parte,
desde UGT reclamaron poner punto y
final a las politicas de contencion salr-
rial. “Espaia ha satido de la recesion ¥
esld en una fise expansiva, mientras gue
1os salarios ¥ las condiciones de trabaje
siguen someiidos a las misinas condi-
clones Lestrictivas gue £n los peores afios
de la crisis’; deaunciaren. Desde CEOR
apostaron por mantener lz moderacion
salarial, “para consolidar a recuperacion
a través de la competitvidad y 1z crea-
cidn de emplen”

hitp:#lector kioskoymas.com/epaper viewer.aspx ?noredirect=true

B {ndice general y subyacente Var

30 —

cion en % - General

w0 Subyacente

3,0

@
=}

-0,8

g — 03

1,1

0,6

15 T T |
Ene.  Feb.  Mar

A,

T g T
M;y. dun, Jui Age

¥
Sep.

ol v D]lc. Ere.

R PG por partidas

ws

Var. anual enero %

017

Peso sobre ef lofal %

tﬂu}cs ENERM.

‘ ® Alimentos y babidas no alwhollcas

L5 Tansporte

'£ \J’Manda agud, eleclncldad gasy otros wmhushhles

faay'- P.eslnufanles ¥ hateles -

\ Ocio ¥ r.uliura
B 0tns baenes y sen
'.df Vestido y calzndn

F} Muebles arhculos del huqarysu mar:terum _Inm _. :

o Sanidad
A convnica
?.—Qi Bebidas alcohdlicas y tebaco

Ot

Fusnla: N

A FONDD

BELEN TRINCADO  CINCO DIAS

Cuando el [PC presiona
los salarios y no al revés

os salarios y 12 infla-
<i6n han wantenido
siempre una rela-
cion conyugal muy
intensn on las econo-
mias con alias 1asas de asalari-
zacidn como 1a espanola.
Desde gue se normalizaron las
relaciones induslgiales en los
setenta, los sindicatos trataron
de convertir [a negociacion ¢o-
leetiva, ya faese confederal 0
empresarial, en un mecanismo
defensive para mantener su
poder de campra; replicahan
on las alzas salarizles de cada
afio 1a subida de los precios del
aiio precedente o, en su defee-
to, ol avasnee esperagdo por el
IPC; con este mecanismo con-
tribuian a cebar la prepia infla-
<idn o, en ¢l mejor de los easos,
se exclufan de Ia lucha por
combathiia, defandoe en manos
anjeasnente del reslo de Yos
agentes econdinicos (las politi-
cas fiseales, monetarias y cam-
biarias) el contrel de ia infla-
cifin que eresionaba rentas y
eapacidad competitiva.
Impotentes para lograrlo, los
Gobiemos ¥ los empresarios
conveneleron a lns sindicalis-
1as para cambiar €l mecanismo
y uegociar sieynpie sobre la in-
facin previsia, cuyo objetivo
fijaba Econoia inteneionada-
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mente a fa baja. Los sindieatos
compraran cl formako mien-
tras generaha empleo de forma
ereciente, peso dejaron de ha-
verle cuando 1a devaluacion sa-
Yarial para superar la titima
crisis se ha cebade con los nue-
vos emplens.

Ahorg, defienden el vieio Hi-
brela gue dice gue los conve-
nios deben recomponer las
rentas que deteriora Ja infla-
cién, ¥ gue si el 1PC ¢s elevido
deben subir Jos sajarios al
mencs lo niismo para no per-
der capicidiad de compra, S
eso genera una espiral inflacio-
nisty, puesto gque los salavios
pesan algo mds del 0% del
PIB, son ¢l primero de los cos-
tes enpresariales y detenminan
1a formaeidn finat de los pre-
cios, creen gue es un problema
de 1a auloridad econdimics.

¥l empedio en mantener los
satarios indizados a la infla-
<ién empieza a estar fuera de
Jucgo, como se ha demosirado
en los Gltimos aios, cuando la
desimflacion ha facilitado 1a de-
sindexacion ¥ ha propotciona-
do ganancias de las rentas la-
barales ¥ jugusos avances del
emplen. Tero en caso de que el
sector privade de 1a econemia
quiera aferrarse a los vicios del
pasado, debe hacerse teniendo

P reader,

en cuenta varios detalles. Pri-
mere. Bl 3% de inflacion inte-
tanugal es puntaal (de enere), ¥y
ke 1a tasa se mantenga
elevada unos meses, la media
de tasis interanuales flexiona-
rd a la baja, seguraniente por
debajo del 226

Segnndo. El 66% de la infla-
eion inleranual actual, del 3%,
e5 coyuntural, y Ia tasa subya-
cente, que marca el ritmo del
niicteo duroe del IPC, es de!
1,1%, y parece referencia mas
razonadle para paclar salarios.

Tercero. 8i los competidores
con 105 que (as enipresas espa-
fielas se juegan los cuartos son
curopeos, 1a referencia debe
ser I inflacion subyacente de
la Unidn Eurepen, inferior
también a la espaniola.

Cnarto, Dado que ia ecano-
mia es eterogénea y la nego-
viaci6n debe ser asimétrica ¥
ajustarse a cada empresa,
deben ajustarse las alzas de

costes a In cartera de pedidos y
a la preductividad empresarial.
Y quinio: s se indizan 1os sa-

larios y se baja al detalle secto-
rial por exclusidn de la situa-
cion empresarial, wilicese el
TPC de eada actividad. Fa in-
dustria, mds expuesta a los
nercados esternos, con su
tasa, y los servicios, también.
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