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Perspectivas 3

El Foco

Huir del fatalismo

ydela

complacencia economica

Esparnia ha sorprendido por su fortaleza, pero debe

mejorar en productividad y reduccion de la desigualdad

nuncélebre ymuy
citadoe  poema,
Jaime Gil de Bied-
madejéescritague
“de todaslas historias de la
Historia/sindudalamis tris-
te es lade Espaiia, / porque

un superavit publico de
20.792millonesen2007are-
gistrar 24 meses nis tarde
niumeros rojos por 119.000
millones, un 11% del PIB. Su-
puso el mayor déficitdela
hlsturlayd.lsp-uéla deuda
rencimadel 100%

termis . Flagel yre-
crearse en elsentido tragi-
code este “pais de todoslos
demonios™sondospasiones
muy arraigadas en Espaiia.
Entre 2008 y 2012, laecono-
mia espaiola estuvo bor-
deando el desastre y se
queddéaun paso de ciunplic
todoslosauguriosfatalistas.
Sinembargo,contrapronds-
tico,estasaliendode lacrisis
yconbases quepennitenun
cierto optimismo. Aunque
pervivenmuchosfantasimas
yriesgosquedeberianevitar
cualquierasomodecompla-
cencia, laotracara de lamo-
neda, muy espafiolalambién
Elproceso de recupera-
cion no estasiendo facil ni
inocuo. Porelcaminose han
quedadomuchos empleos.
Ylos trabajaderes que hanlo-
gradosortearel parohansu-
fridoajustesdures, enforma
de rebajas salariales y subi-
das de impuestos. Lasem-
presasquenchanechadoel
cierre también han tenido
que expiarlospecaclosdeun
pasado marcado por el so-
breendeudamiento. Trasun
ajustedoloroso, ladeudaem-
presarial hoy esinferforala
mediadelazonaeuroyhaba-
jadodelnivel del 100%clel PIB
porprimeravezdesdeelaiio
2005.Unacorreccion sinpre-
cedentes.
Laexcesivadeudapriva-
dasevislumbrécomolaprin-
cipal debilidad dela econo-
‘mia espaiiola cuandola cri-
sis global golped. El elevado
pasivo dejoun nulomargen
demanivbraafamilinsyem-
presas. Y las dos principa-
les victimas delacrisis fue-
ron el mercado laboral ¥ las
cuentas publicas. Para en-
tender lamagnitud del tsu-
nami que arrasd Espafin
bastarecordar quelascuen-
taspublicaspasarondetener

el PIB, el nivel mas elevado
enmasdeunsiglo. Enelmer-
cadolaboral, 1a tasa de paro
pasd de situarse por debajo
del 7%en2007aescalar hasta
el 27% en 2013. Espaiia per-
dié 3,8 millones de empleos
entre el tercer trimestre de
2007 yel primero de2014.Un
reguero de ERE, rebajas sa-
lariales ydespidosasoléuna
economia que habia vivido
feliz con una baja producti-
vidad y endeudandose con
elexterior.

Parecia que Espatiaes-
taba condenadaa seguir los
pasos de Grecia, Irflanda y
Portugal v recibir un resca-
te del conjunto de la ccono-
mia. En2012 hubo rescate,
pero se limitd al sector fi-
nanciero. Enelambitodelas
cuentas publicas, entre 2010
v 2016 se aprabaron las ma-
vores subidas fiscales de la
democracia. Pricticamente
se elevaron todos los im-
puestos para evitar laban-
carrota. Entre otros, aumen-
taron INPF, IVA, impuesto
sobresociedades. 1Bl eim-
puestos especiales. Las di-
versasreformaslaboralesfle-
xibilizaronel mercado labo-
ral, que significa que [acili-
taron lns rebajas salariales.
La politica expansiva del
BancoCentral Ewropeoylos
Dbajospreciosdel petréleoge-
neraron un entomo favora-
hle paraque Espaiiainiciara
unarecuperaciénquehasido
masrobusta delogue nadie
habiaprevisto.El prapio FMI
hablé de una “recuperacion
impresionante™,

ElINEavanzdayerelcie-
rredecontabilidadnacional
einformédeque Espaiacie-
ci6 el afio pasado un 3,1%.
Suma cuatro ejercicios con
tasas posilivas. Y crece con
una inflacion bajo control ¥

La economia espafiola

Evolucion del PIB Variacisn intertrimestral en %
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Ladeuda
empresarial baja
del100% del PIB
porprimeravez
desde 2005
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consuperavit porcuentaco-
rriente. Una evalucién vir-
tuosa. Sin embargo, basta
echar unamirada alas dra-
mdticas estadisticas de paro
juvenil para evitar ningin
tipode complacencia Espa-
1ia hamejoradosu competi-
tividad, pero lo ha hecho
sobretodo conbajossalarios,
cuyo recorrido es limitado.
Labajaprocuctividad, lapre-
cariedad laboral y la desi-
gualdadecondmicasontres
elementos sobre los que Es-
panadebeactuar paraafian-
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zar el futuro. El creciiniento
econdmico es positivo, pero
laactividad se estd ralenti-
zando, un fendmeno que se
extenderd a este afo v el si-
guiente.
Elconsensodeanalistas
de Funcas estima que Es-
paiia crecerd un 2,6% este
ejercicio,unavanceinferior
alano pasado, pero que su-
peraraalasprincipaleseca-
nomins europeas.
Enestecontexto,Espa-
fia debe seguirconunapo-
litica presupuestariares-
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ponsable parabajar def;
tivamente el déficit pibli-
co del nivel del 3% del PIB.
Espana mantiene una
deudapiblica desorbitada
que ronda el 100% del PIB.
Ellodejaalaeconomiamuy
expuesta ante cualquier
shock. Soloregistrando su-
perdvits primarios serd po-
sible rebajar la deuda pi-
blica. Hoy por hoy. ello pa-
rece mds factible que en-
cauzar la crisis en Catalu-
fa, el otro gran factor de
riesgo.
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