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Los indicadores de Economia avanzan que
el PIB crecera a un ritmo del 2,5% en 2015

LA ACTIVIDAD ECONOMICA DESPEGA/ E| consumo, la inversion en bienes de equipo v la industria sostendran la recuperacion
este afo. El Indicador Sintético de Actividad, que avanza un semestre la evolucion del PIB, crece ya un 2,5%.

Calixto Rivero. Madrid

La economia espafiola despe-
gara definitivamente durante
este afio. Aunque 2014 se con-
virtio en el ejercicio en el que
se consolidé la recuperacion,
2015 sera el que permitira para
que la actividad consiga el cre-
cimiento necesario para crear
empleo de forma sostenida.
Esoes,almenos, alo que apun-
tan los principales indicadores
avanzados que maneja el Mi-
nisterio de Economia y Com-
petitividad, que muestran que
la actividad despegara en el
proximo ejercicio muy por en-
cima del 2% previsto por el
Gobierno de Mariano Rajoyen
sus ultimas previsiones.

El Indicador Sintético de
Actividad (ISA) que elabora el
Ejecutivo, y que avanza la
evolucion de la economia con
seis meses de adelanto apro-
ximadamente, ya crece a un
ritmo del 2,5% en términos
interanuales en el cuarto tri-
mestre del afio pasado. La
progresion es ascendente: ha
pasado de avanzar un 1,9% en
el primer trimestre de 2014 a
un 2,1% en el segundo y un
2,4% enel tercero.

Esta estadistica es la que
utilizan los empresarios para
evaluar el riesgo de invertir en
Espaiia y fue el que avanzo,
cuando el Gobierno de Zapa-

LA BRUJULA DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

Indicadores Sintéticos que elabora el Ministerio de Economia. Tasas de variacion anual, en porcentaje.
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tero lo negaba, que habria una
larga crisis en Espana. Es de-
cir, que los datos del afio pasa-
do muestran la tendencia que
seguira el PIB durante este
ejercicio. Por ejemplo, este es
el indicador que utilizo EX-
PANSION en de junio de
2013 para avanzar que la re-
cuperacion comenzaria en el

tercer y cuarto trimestre de
ese afio, tal como confirma-
ron finalmente las estadisti-
cas de Contabilidad Nacional
que elabora el INE.
Organismos como el Insti-
tuto de Estudios Econémicos
(IEE), el think tank de la pa-
tronal CEOE ya consideran
que, de media, el PIB crecera

un 2,5% el ano que viene. Otro
servicio de estudio como la
Fundacion de Cajas de Aho-
rro (Funcas) espera que la ac-
tividad repunte un 2,4%.

El ISA —que se elabora te-
niendo en cuenta indicadores
adelantados como los afilia-
dos a la Seguridad Social no
agrarios, las ventas en las

grandes empresas, el consu-
mo de cemento, el consumo
de energia eléctrica, la cifrade
negocios y la entrada de pedi-
dos de la industria, el comer-
cio al por menor, el transporte
aéreo de pasajeros o el trans-
porte de mercancias en Ren-
fe— adelanta que el PIB segui-
ra creciendo, trimestre a tri-
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mestre, entre un 0,5% y un
0,7% en términos intertri-
mestrales, lo que indica que el
ritmo de la recuperacion se
mantendra en los proximos
meses a pesar de la debilidad
de laeconomia europea.

La inversion en bienes de
equipo y el consumo interno
son los dos puntales mas im-

Motivos para ser optimista este ano
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ste afo parece que las Navi-
E dades han sido mas alegres.
Habia incluso mas luces y
mas musica. Las tiendas estaban
abarrotadas y la gente compraba
mas. Los datos estadisticos también
son optimistas e indican que tanto la
economia espafiola como la europea
y la mundial estan cobrando fuerza.
Razones no faltan: la caida del precio
del petroleo, el espectacular creci-
miento de EEUU y Gran Bretafa y,
para los paises de la zona del euro, la
apreciacion del délar estan teniendo
un efecto balsdmico. Aun asi, Euro-
pa,y también Japon, seguiran siendo
enfermos en la economia mundial.
Algunos analistas son pesimistas y

opinan que la crisis de Rusia y las
elecciones anticipadas en Grecia
afectaran negativamente al conjunto
de la economia europea. Incluso no
descartan que, durante este afio que
empieza, la zona del euro pueda re-
caer en una tercerarecesion que ten-
dria efectos negativos sobre la eco-
nomia espafiola ya que supondria
una reduccion de la demanda de
productos. Nosotros, en cambio, es-
peramos que en 2015 la zona euro
tenga un crecimiento positivo como
consecuencia de la apreciacion del
ddlar, de la reduccién de los costes
energéticos y de la intensa recupera-
cion estadounidense (5% en el tercer
trimestre, gracias al consumo).

Pero aun en el caso hipotético de
que la zona del euro sufriera los em-
bates de una crisis, no se puede olvi-
dar que las empresas exportadoras
espariolas llevan anos haciendo un
gran esfuerzo en competitividad y

en diversificacion geografica que les
estd permitiendo desacoplar sus
ventas de la evolucién de la econo-
mia europea. De ahi que las previsio-
nes para 2015 vuelvan a situar a
nuestro pais en la parte alta del creci-
miento en Europa. Es mas, en 2014
uno de cada dos empleos generados
en la zona del euro ha sido creado
por Espafa.

Mayor crecimientoy empleo

Los buenos datos de empleo unidos
a la informacion que nos proporcio-
nan el resto de indicadores, llevan a
concluir que el comportamiento de
la economia durante el cuarto tri-
mestre fue superior al del tercer tri-
mestre y estuvo por encima de la
media europea. De ahi que se pueda
afirmar que nuestra economia ha
dejado muy atras la recesion y esta
atravesando una etapa de creci-
miento acelerado. Segtin informé el

Banco de Espaiia, laeconomia creci6
en el ultimo trimestre a una tasa in-
tertrimestral del 0,6% frente al 0,5%
del tercer trimestre. Esperamos que
esta tendencia se mantenga y que la
economia crezca por encima del
2,5% frente al 1,4% de 2014.

Los factores que permitirdn este
mayor crecimiento son:
1) El mundo en su conjunto tendra
mas crecimiento econémico en 2015
(3,5%) que en 2014 (2,6%) lo que
unido a una mayor depreciacion del
euro favorecera el aumento de las
exportaciones espafiolas.
2) La politica mas expansiva del
BCE durante el proximo afio permi-
tira una inyeccion de liquidez al sis-
tema financiero delazonadel euroy,
por tanto, también al de Espafia.
3) Se producira una mejora de las
condiciones financieras para las fa-
milias y las empresas gracias en pri-
mer lugar, al proceso de desendeu-

damiento que han ido realizando en
los tltimos afios, segundo, al aumen-
to del crédito nuevo que estan con-
cediendo las entidades financieras y
tercero alareforma fiscal que se apli-
cara durante este afo.

4) La evolucién favorable del mer-
cado laboral.

En 2015, como consecuencia del
mayor crecimiento economico de
Espana, también continuard aumen-
tando el nivel de empleo. Para el
cuarto trimestre de 2014 estimamos
un avance de la creacion de empleo
en términos de la Encuesta de Pobla-
cion Activa, similar al del periodo de
julio-septiembre, alrededor de
150.000 nuevos empleos, con una
contribucion cada vez mayor de la
industria y de la construccion. De
confirmarse esta prevision (lo sabre-
mos el dia 22) en 2014 habria au-
mentado el empleo en 425.000 tra-
bajadores frente al descenso de



