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FINANZAS & MERCADOS

El BCE ofrece los ultimos detalles
de su plan para salvar la economia

INICIARA LAS COMPRAS DE DEUDA DE FORMA INMINENTE/ |_a comunicacion, una vez puesto en marcha
el'QE. pasara a ser uno de los principales instrumentos de politica monetaria, segun los expertos.

D.Badia. Madrid

El Banco Central Europeo
(BCE) no defraud6 en su tlti-
ma reunion. Anuncio un plan
para salvar la economia me-
diante el que adquirira deu-
da por importe de 60.000 mi-
llones al mes hasta, al me-
nos, septiembre del afio que
viene. Poco se espera de lare-
union de hoy, que se celebrara
en Nicosia (Chipre): perfilara
los ultimos detalles del pro-
grama para iniciar las com-
pras en los proximos dias y
actualizara las perspectivas
para el crecimiento y la infla-
cién, incluso hasta 2017. “Se-
ria util, por ejemplo, que el
banco cuente como va a dis-
tribuir las compras a lo largo
de la curva, ademas debe se-
guir reiterando que ampliara
las medidas anunciadas hasta

ESCUELA DE PERIODISMO Y COMUNICACION DE UNIDAD EDITORIAL

BALANCE DEL BCE

Los activos que mantiene el banco. En billones de euros.
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la fecha si es necesario”, ex-
plica Jordi Gual, director
ejecutivo de Planificacion
Estratégica y Estudios de
CaixaBank. “Después del
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anuncio en la reunion ante-
rior, lo tnico que se espera, y
desea, es la comunicacion del
detalle del inicio de las com-
pras de deuda”, anade Daniel

Manzano, socio director de
AFI. Una vez que la institu-
ci6n monetaria ha puesto su
granito de arena, ahora les
tocard a los gobiernos. “Sera
importante resaltar a partir
de ahora que éstas son medi-
das extraordinarias cuyo éxi-
to dependera de que las auto-
ridades sigan con las refor-
mas estructurales y con me-
didas contundentes para re-
ducir la deuda”, sefiala José
Luis Martinez, estratega en
Espaiade Citi.

Desde el anuncio del QE,
han mejorado las expectati-
vas de la economia y la M3
(masa monetaria) crece por
encima de lo esperado. En el
mercado, buena parte de las
rentabilidades de la deuda so-
berana mas solvente se sitia
en terreno negativo y el euro

cotiza en minimos desde
2003. Pese a todo, Angel Ubi-
de, miembro de The Peterson
Institute, advierte de que “el
BCE debe ser optimista para
dar confianza pero sin exage-
rar”. “A partir de ahora, la co-
municacion va a ser el instru-
mento principal de la politica
monetaria”, afade.

Efectos

Guillermo de la Dehesa, pre-
sidente del OBCE, recuerda
que la eurozona solo ha creci-
do un 0,9% en 2014, frente al
2,6% de Reino Unido 0 €11,9%
de Sueciay Suiza. Pero Simon
Sosvilla, profesor de la Uni-
versidad Complutense de
Madrid, asegura que con el
QE “se impulsara la inversion
de las empresas y el consumo
de las familias”.

LaFed
publica los
test de estrés

tras el cierre
de Wall Street

E.S.Mazo.Nueva York

Labanca de Wall Street se en-
frenta hoy a su prueba de fue-
go. La Reserva Federal publi-
ca a las 16:30 horas de Nueva
York (las 22:30 horas en la Pe-
ninsula) los resultados de los
test de estrés de 2015, que mi-
den si las entidades tienen su-
ficiente capital como para so-
portar otra nueva crisis, ade-
mas de cuestiones como la
gestion de riesgos y los con-
troles internos. Segun The
Wall Street Journal, las filiales
norteamericanas de Banco
Santander y Deutsche Bank
podrian no aprobar las prue-
bas.

Enellas, laFed mostrara las
ratios de capital, los ingresos y
las estimaciones de pérdidas
de cada entidad bajo su esce-
nario hipotético de una forti-
sima crisis. Tras estos datos, el
proximo miércoles divulgara
los resultados de los planes de
capital de cada entidad, claves
para los planes de reparto de
dividendos.
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