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Crece el pesimismo de los expertos 
por la ralentización de la economía
CONSENSO ECONÓMICO DE PWC/  Los analistas y los directivos consultados por la auditora son más 
pesimistas que el Gobierno y esperan que el PIB crezca sólo un 1,2% en 2014 y un 1,5% en 2015.

C. Rivero. Madrid 
La crisis europea y el temor a 
una caída generalizada y per-
sistente de los precios ha ases-
tado un golpe al optimismo de 
los expertos, directivos y em-
presarios. Consideran que la 
mejora de la economía espa-
ñola “se han desinflado en los 
últimos meses”, según mues-
tra una encuesta a 350 directi-
vos y analistas que elabora la 
auditora PwC. 

El Consenso Económico 
del cuarto trimestre de 2014, 
que PwC elabora desde 1999, 
refleja “un claro enfriamiento 
de las perspectivas de creci-
miento”. De hecho, caen en 
más de 20 puntos –del 62% al 
39%– el número de los altos 
cargos y analistas que piensan 
que la actividad ha mejorado 
en el cuarto trimestre y au-
mentan en casi 17 puntos los 
que consideran que ha ido a 
peor. Esta tendencia se man-
tiene para los próximos seis 
meses –pasan del 80% al 59% 
los panelistas que piensan que 
las cosas irán a mejor–, donde 
se produce un claro desplaza-
miento de la opinión hacia 
posturas mucho menos opti-
mistas.  

  De hecho, según la encues-
ta de PwC, la economía espa-
ñola crecerá un 1,2% en 2014 
y un 1,5% en 2015, cifras infe-
riores a las previstas por el 
Gobierno y, en el caso del pró-
ximo año, incluso que las que 
maneja la Comisión Europea.  
El Ejecutivo de Mariano Ra-
joy espera que el PIB crezca 
un 1,3% este año y un 2% el 
que viene mientras que las au-
toridades comunitarias esti-
man que la actividad repunta-
rá un 1,3% de media en 2014 y 
un 1,7% en 2015. 

Este enfriamiento de las ex-
pectativas se explica, según el 
46% de los encuestados, por 
un debilitamiento de la co-
yuntura internacional y, sobre 
todo, europea. A su juicio, este 
escenario no permitirá a la 
economía española desarro-
llar todo su potencial de creci-
miento. En este sentido, dis-
minuyen del 72% al 34% los 
que esperan un aumento de 
las exportaciones. En clave 
interna, sin embargo, las pers-
pectivas sobre la evolución 
del consumo se mantienen 
estables –el 52% cree que au-
mentará–, mientras que la de-
manda de vivienda parece 
que podría empezar a reani-
marse –crece hasta el 29% el 

sufrir un escenario similar. En 
España, concretamente, los 
expertos prevén que los pre-
cios cierren 2014 con un cre-
cimiento del 0,1% y 2015 con 
un aumento del 0,5%, lejos 
del 2% que tiene como objeti-
vo el Banco Central Europeo 
para todos los países con la 
moneda única. 

Bancos centrales 
Los encuestados perciben de 
forma distinta el papel de los 
distintos bancos centrales de 
los países desarrollados a la 
hora de poner en marcha po-
líticas monterías contra la cri-
sis. El mejor valorado es la Re-
serva Federal de Estados Uni-
dos, seguida del Banco de In-
glaterra, el Banco Central Eu-
ropeo y el Banco de Japón.  

Los directivos consideran 
que la retirada de las medidas 
expansivas de la Reserva Fe-
deral y del Banco de Inglate-
rra tendrán un impacto más 
negativo en el resto del mun-
do que en la zona euro y con-
sideran, en un 84%, que la re-
baja de tipos de interés y las 
nuevas políticas de estímulo 
anunciadas por el Banco Cen-
tral Europeo en septiembre 
tendrán un efecto positivo 
aunque moderado en la acti-
vidad económica de los países 
del euro. 

La rebaja en las previsiones 
de crecimiento del comercio 
mundial para 2014 se debe, 
según los expertos del Con-
senso, a una combinación de 
tres factores: la debilidad de 
las economías desarrolladas, 
la desaceleración de las emer-
gentes y al incremento de las 
tensiones geopolíticas. Un 
81% de los altos cargos y ana-
listas cree que una de las con-
secuencias colaterales de la 
crisis económica ha sido “una 
escalada del proteccionismo 
en el comercio mundial, lo 
que tendrá “efectos negativos 
o muy negativos” .

España y 20 
países más 
rechazan que 
la PAC pague 
el veto ruso
Expansión. Madrid 
Un total de 21 ministros de 
Agricultura, entre ellos la es-
pañola Isabel García Tejerina, 
han firmado una declaración 
exigiendo que las ayudas para 
compensar a los sectores 
afectados por el veto ruso no 
procedan de la llamada reser-
va de crisis de la Política Agra-
ria Común (PAC), porque su-
pondría obligar a los agricul-
tores a “pagar dos veces” por 
una crisis producida por una 
decisión “política” de la 
Unión Europea.  

La Comisión Europea ha 
propuesto costear con este 
instrumento los programas 
previstos hasta ahora para 
apoyar a los productores afec-
tados por el cierre del merca-
do ruso, medidas que ascien-
den a 334 millones de euros.   
En las negociaciones en curso 
para enmendar el presupues-
to general de la UE para 2015, 
Bruselas aboga por reducir el 
presupuesto del Fondo Euro-
pea Agrícola de Garantía 
(FEAG) en 448 millones de 
euros (para redirigir estos 
fondos a otras crisis como la 
del ébola), lo que limita los re-
cursos disponibles y obliga a 
recurrir a la reserva de crisis.  

Esta propuesta es “inacep-
table” para 21 de los Estados 
miembros, según ha confir-
mado en una rueda de prensa 
el nuevo comisario de Agri-
cultura, Phil Hogan, al térmi-
no del consejo de ministros 
europeos del ramo.  

Es un asunto “de gran preo-
cupación”, ha dicho el comi-
sario, quien se ha comprome-
tido a trasladar la queja al co-
legio de comisarios en su reu-
nión del próximo miércoles, 
si bien ha advertido de que 
hay poco margen para el cam-
bio. 

Carta al Ecofin 
Los ministros de Agricultura, 
sin embargo, no son compe-
tentes en cuestiones presu-
puestarias de la Unión Euro-
pea, por lo que el ministro ita-
liano y presidente de turno de 
la UE, Maurizio Martina, ha 
anunciado que enviará una 
carta a los ministros de Eco-
nomía (Ecofin) para que lo 
“tengan en cuenta” en las ne-
gociaciones.  

Martina ha dicho en rueda 
de prensa que la declaración a 
21 supone una prueba de que 
existe una posición “sólida y 
unida” en el Consejo respecto 
a que el sector agrícola ya está 
“sufriendo mucho” y “no de-
be pagar doblemente”. 

porcentaje de los que esperan 
que mejorará–. 

Esta edición del Consenso 
Económico incluye un análi-
sis monográfico en el que se 
pregunta a los directivos, ex-
pertos y empresarios sobre la 
salida de la crisis. Los panelis-
tas consideran, en un 63%, 
que la zona euro no se dirige  

hacia una nueva recesión y se-
ñalan las principales causas 
que están impidiendo el des-
pegue de las economías desa-
rrolladas. Los tres principales 
motivos son, por este orden, el 
elevado endeudamiento tan-
to público como privado; el al-
to desempleo estructural y la 
falta de una estrategia clara de 

las instituciones de gobierno 
de la zona euro. 

 Respecto a la pregunta de 
si la Unión Europea esté en 
riesgo de entrar en un escena-
rio de deflación similar al que 
sufrió la economía japonesa, 
un 74% considera que, en ma-
yor o menor medida, los paí-
ses de la zona euro podrían 
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Cae 20 puntos, hasta 
el 39%, el número 
de directivos que 
cree que la economía 
mejorará

Pese a la rebaja de 
las previsiones, el 
63% considera que 
el euro no camina 
hacia una recesión

Los directivos, analistas y 
expertos consultados por 
PwC consideran que el PIB 
de España crecerá sólo un 
1,2% en 2014, una décima 
menos de lo que espera el 
Gobierno, y un 1,5% en 2015, 
cinco décimas menos que las 
previsiones que se incluyen 
en los Presupuestos del 
Estado del año que viene.

1,5%
PIB en 2015

Un crecimiento de la actividad más débil

El 74% de los consultados 
cree que, en mayor o menor 
medida, los países de la zona 
euro podrían estar cerca de 
una situación de deflación 
como la japonesa  En España 
concretamente, los expertos 
prevén que los precios 
cierren 2014 con un 
crecimiento del 0,1% y 2015 
con un aumento del 0,5%. 

0,5%
IPC en 2015

El 77,9% de los empresarios 
consultados por PwC avisa 
que mantendrán los precios 
en el próximo año y el 
12,79% asegura que los 
elevarán. Más de la mitad 
achaca esta situación al 
“estancamiento o 
disminución de la demanda” 
de sus productos como 
consecuencia de la crisis.

77,9%
Precios
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