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ECONOMIA / POLITICA

Funcas: el PIB crecera un 2,4% en 2015
por el petrdleo y los tipos de interés

CALCULA QUE ESTE ANO EL CRECIMIENTO SERA DEL 1,4%/ E| aumento de rentay la rebaja del IRPF seran otros
factores favorables. Entre los peligros destacan “las incertidumbres sobre la estabilidad politica interna’.

Yago Gonzalez. Madrid

A pocas semanas de que fina-
lice 2014, crece el optimismo
sobre la evolucion de la eco-
nomia el afio que viene. Des-
pués de las mejores perspecti-
vas ofrecidas por servicios de
estudios como The Conferen-
ce Board, y de las recientes
palabras del propio presiden-
te del Gobierno, la Fundacién
de Cajas de Ahorro (Funcas)
revisé ayer al alza su prevision
de crecimiento en 2015, del
2,2% calculado anteriormen-
te al 2,4%. De este modo, Fun-
cas lidera el bloque de los op-
timistas, del que forman parte
entidades como Intermoney,
que pronostica un 2,2%, Ban-
co Santander (2,1%), BBVA
(2%) o Repsol (2%)).

Funcas achaca este repunte
alas mejores perspectivas pa-
ra el cuarto trimestre en el
que ahora estamos, que po-
dria llegar a crecer un 0,6%, a
labajada del precio del petr6-
leo (en torno a los 64 ddlares
porbarril de Brent) y alos me-
nores tipos de interés. Tam-
bién contribuira el aumento
de renta disponible de los ciu-
dadanos, la rebaja del IRPF y
la depreciacion del euro fren-
te al dolar. Segun la Funda-
cion, estos factores ayudaran
a compensar el estancamien-
to de Europa y el frenazo de
emergentes como China, Bra-
sil o Rusia.

El informe también habla
de riesgos que podrian reper-
cutir sobre Espafia. El princi-

MEJORAN LAS PERSPECTIVAS

Variacion media del PIB, en porcentaje.
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Fuente: Funcas

pal es el “potencial efecto de-
sestabilizador” sobre los mer-
cados financieros y los paises
emergentes de la retirada de
estimulos monetarios de la
Reserva Federal de EEUU y
la subida de sus tipos de inte-
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rés. También supone un peli-
gro que la debilidad de la eu-
rozona sea “mas profunda y
duraderadelo anticipado”.
Funcas tampoco quita el
ojo de encima a la propia si-
tuacion en Espaiia: “Un riesgo

La Fundacion alerta
de los efectos
negativos de la
retirada de estimulos
monetarios en EEUU

El informe avanza
que el déficit publico
en 2015 se rebajara
al 4,6%, frente al
4,2% comprometido

adicional resulta de las incer-
tidumbres sobre la estabili-
dad politica interna que pue-
da conducir a una pérdida de
confianza en las expectativas
y la solvencia de Espana”. Es
evidente que estas palabras se
refieren a los dos grandes de-
safios que copan la vida publi-
ca: el ascenso de Podemosy el
ordago separatista catalan.

Unadécimamas

Junto ala mejora de dos déci-
mas calculada para el proxi-
mo ejercicio, Funcas prevé
que el PIB de 2014 crezca el
1,4%, una décima mas que su
anterior estimacion, que coin-
cidia con la del Gobierno. Pa-
rael cuatro trimestre de 2014,
a punto de finalizar, los calcu-
los de la Fundacién apuntan a
un crecimiento de un 0,5% o
incluso del 0,6%.

“Veo riesgo de caer en la
complacencia”, advirtio ayer
el director de Coyunturay Es-
tadistica de Funcas, Angel La-

Cataluna aumenta sus necesidades del
FLA y sumara 7.920 millones en 2014

Bernat Garcia. Madrid

La recuperacion economica
no alcanza para las autono-
mias, que este afo estan vien-
do cémo se complica la con-
secucion de la estabilidad. EI
mecanismo de rescate, el
Fondo de Liquidez Autono-
mico (FLA), otorgara en el
conjunto de este afo 23.241
millones de euros, segun una
nueva revision llevada a cabo
y notificada ayer por el Minis-
terio de Hacienda. Esta canti-
dad es, por ahora, la mas alta
registrada en los tres afios que
lleva activo este instrumento,
y que supera por primera vez

la dotacion inicial prevista de
23.000 millones que apare-
cen anualmente en los Presu-
puestos Generales del Estado.

El Fondo consumi6 16.638
millones en 2012 en las auto-
nomias adheridas, y otros
22.920 millones en 2013. De
esta forma, las necesidades de
las regiones con problemas se
han incrementado un 40%
respecto al inicio del FLA. En
estos tres afios, se habran in-
yectado 62.800 millones de
euros. Una cifra que seguira
creciendo, ya que esta previs-
to que el mecanismo sobrevi-
vavarios afos.

El nuevo techo surge de un
reparto de 2.538 millones fru-
to del remanente del meca-
nismo para financiar déficits
de ejercicios anteriores, pero
también de la adhesion de
una comunidad auténoma
que hasta hace poco habia de-
cidido prescindir del Fondo:
Extremadura, que necesitara
178 millones. La region presi-
dida por José Antonio Mona-
go argumenta ahora que pre-
fiere financiarse mediante el
mecanismo de rescate porque
los tipos de interés son mejo-
res a los que tiene. Extrema-
dura es una de las autonomias

que mas sobrepasaran el limi-
te de déficit este afio, que pue-
derondar el 2% del PIB frente
al1% comprometido.

A falta del reparto de di-
ciembre, la financiacién con-
junta para el total del afio tie-
ne a Catalufia, una vez mas,
como la mayor beneficiaria.
Recibira 7.920 millones de
euros. Representa un tercio
del Fondo. Esta cantidad in-
cluye la adicion de 661 millo-
nes derivada del remanente
ahorarepartido.

Estos datos concuerdan
con la alerta de varios institu-
tos de que el incumplimiento

borda, quien llam6 a tomar
con cautela esta mejora por-
que “se debe a efectos transi-
torios, faltan muchas refor-
mas que hacer en Espafay la
crisis ain no ha acabado”.

Las previsiones de la Fun-
dacion se han elaborado con
base en un precio del petréleo
de 73 délares por barril, rebaja
que permitiria un ahorro de
10.000 millones en la factura
energética —el 1% del PIB- y
que podria acelerar el creci-
miento de la economia entre
cinco y ocho décimas porcen-
tuales a largo plazo. Aunque
actualmente el Brent ronda
los 64 ddlares, los responsa-
bles de Funcas advirtieron
ayer de que es posible que se
produzcan repuntes de aqui a
finales de afio.

Respecto al déficit ptblico,
el informe calcula una rebaja
desde el 5,5% esperado para
este afio (el mismo calculo
que baraja el Gobierno) al
4,6% en 2015, cuatro décimas
mas que el comprometido
con la Comision Europea. Pe-
se a esta rebaja del déficit,
Funcas teme que la deuda pa-
blica siga creciendo, hasta re-
presentar el 102,6% del PIB el
afio que viene.

Asimismo, prevé que el em-
pleo crezca mas de lo previs-
to, un 0,9% en 2014 y un 2%
en 2015, lo que se traduciria
en la creacion de 140.000 y
330.000 puestos de trabajo. El
paro se situaria de media en el
22,5% anual en 2015.

DISTRIBUCION DEL FLA

Para 2014, en millones de euros.

Catalufia I 7.920,54
C.Valenciana NN 6.057,45
Andalucia ~ IEN—_NN4.097,39
C.LaMancha I 1614,12

Murcia W 111322

Baleares M1.086,89

Canarias M 829,08

Cantabria 1 344,62

Extremadura | 178

Fuente: Ministerio de Hacienda Expansion

del déficit regional es inevita-
ble. Precisamente la Autori-
dad Fiscal (Airef) pidi6 medi-
das preventivas en Catalufa,
Extremadura, Murcia, Valen-
cia, Castilla-La Mancha, An-
daluciay Baleares.

EVOLUCION DE 2014

Crecimiento del PIB, en porcentaje.
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BBVA estima
un repunte
del 0,7%

en el cuarto
trimestre

Y.G. Madrid

Acelerén en la recta final del
afio, donde las compras navi-
defias tienen un gran protago-
nismo econdmico. La tltima
evaluacion de BBVA Re-
search, el servicio de estudios
del banco, constata que los til-
timos datos de actividad
muestran que el PIB se esta
acelerando durante el ultimo
trimestre del ejercicio, y que
podria alcanzar un creci-
miento del 0,7%, frente al
0,5% del tercer trimestre. “La
recuperacion prosigue”, se-
gun laentidad financiera.

El Observatorio Econdmico
Esparia, publicado ayer, indi-
ca que el crecimiento entre
octubre y diciembre se situa-
ria entre el 0,6% y el 0,7%,
frente al 0,5%y0,6% de su an-
terior prevision. El banco ex-
plica que, de confirmarse este
calculo, “supondria una ace-
leracion del ritmo de expan-
sion, inesperada a principios
del trimestre”. Ademas, BBVA
subraya que la mejora de la
actividad podria verse acom-
pafniada de una “intensifica-
cién” en la creacion de em-
pleo “lo que, probablemente,
daria lugar a un estancamien-
to o incluso una reduccion de
la productividad”, informa
Servimedia.

La mejora de la demanda
interna se apoya en factores
estructurales, como la correc-
cion de los desequilibrios, al-
gunas de las reformas ejecu-
tadas y las menores tensiones
financieras. No obstante, exis-
ten otros, como es el caso del
cambio de tono de la politica
fiscal y la politica monetaria,
“que estimulan la demanda
enel corto plazo”.

BBVA afirma que los flujos
comerciales confirman la
“fortaleza” de las exportacio-
nes espariolas, “en un entorno
exterior complejo marcado
por la ausencia de dinamismo
delaeconomia europea.



