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FINANZAS & MERCADOS

El crédito crecera
este afio por primera
vez desde 2010

FINANCIACION/ E| Banco de Espafia ha puesto el foco
para vigilar los riesgos del crédito al consumo.

R. Sampedro. Madrid

Otra huella de la crisis se bo-
rrard en 2018. El volumen de
crédito al sector residente en
Espana, teniendo en cuentala
nueva produccion y las amor-
tizaciones, crecera este afio
por primera vez desde 2010,
seguinun informe de Fitch.

Los datos macroeconomi-
cos en Espafia apoyan el cre-
cimiento del crédito. Fitch
subraya que la economia es-
pafiola goza de un crecimien-
to “sostenido” en los ultimos
afos que ha rebajado la tasa
de paro por debajo del 17% de
lapoblacion activa.

El PIB aumento un 3,1% en
2017, aunque la agencia de ca-
lificacién prevé que el creci-
miento se moderara al 2,6%
este afo y al 2,3% en 2019.

Fitch cree que los
bancos mantendran
una politica de
concesion de
préstamos a la baja

“Pero mantendr4 la traccién”,
recoge el informe.

En cualquier caso, desde
Fitch se espera que el creci-
miento del volumen de crédi-
to sea marginal, es decir, de
apenas una pequefia varia-
cién al alza.

Buenritmo

“La nueva produccion de
préstamos seguira creciendo
a buen ritmo. Junto con un
menor desapalancamiento de
la cartera hipotecariallevara a
un leve crecimiento del stock
de prestamos de losbancosen
el 2018, marcando un punto
de inflexion”, explica Cristina
Torrella, Senior Director y
responsable de los bancos es-
paiioles de Fitch.

En el primer trimestre del
afio, fecha de las altimas
cuentas de resultados audita-
das, ya se aprecio el cambio de
tendencia en el stock de crédi-
to. Segun Fitch, la tasa de dis-
minucion del crédito en Es-
pafia se desacelerdy se acerco

acero. “El desendeudamiento
no parece impedir un fuerte
consumoy lainversion, lo que
resulta en nuevos préstamos”,
sefiala la agencia de califica-
cién. Sobre todo, la banca se
esta centrando en conceder
crédito a segmentos ciclicos,
como los destinado al consu-
moyalas pymes.

Hipotecas

Las entidades han acelerado
la concesion de nuevas hipo-
tecas en el primer trimestre,
con crecimientos medios del
12%, pese a que el euribor esta
anclado en terreno negativo
desde hace dos afios.

Pero las hipotecas suelen
ser la puerta de entrada para
la contratacion de otros pro-
ductos, como por ejemplo se-
guros. Para compensar la cai-
da de margenes, las entidades
han puesto el foco sobre todo
en el segmento de consumo,
que ofrece intereses mucho
mas jugosos. El tipo medio de
los préstamos al consumo su-
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pera el 8%, segun los ultimos
datos del Banco de Esparia.

Laresponsable de banca en
Espania de Fitch, Torrella, ad-
vierte de que la banca puede
caer en un exceso de apetito
por crecer en la nueva pro-
duccién de crédito.

“El apetito de riesgo de los
bancos hacialanueva produc-
cion de préstamos y como
afectard a los niveles de capi-
tal seran variables a conside-
rar en nuestro andlisis del ra-
ting de los bancos”, anticipa.

Vigilancias al consumo

El Banco de Espaiia, en su ul-
timo informe de estabilidad fi-
nanciera, ya lanzo una adver-
tencia sobre el incesante au-

Popular: Pimco ve contlicto
de interés de Deloitte con Santander

M. Serraller/M.Roig.
Madrid/Bruselas

Quinn Emanuel, el despacho
que asesora a Pimco, Algebris,
Anchorage, Ronit y Cairn,
que han perdido cerca de 850
millones de euros en Popular,
ha enviado una cartaala Jun-
ta Unica de Resolucion (JUR)
en la que denuncia que a su
juicio Deloitte tiene conflicto
de interés con Santander en el
proceso de resolucion, com-
pra e integracion de Popular.
La misiva se dirige a la presi-
denta del organismo, Elke
Konig, para exigirle que pu-
blique el informe definitivo
de Deloitte, lo que ya le pidie-
ron el 16 de marzo.

Los grandes fondos recuer-
danlos argumentos que esgri-
mieron en otra carta de no-
viembre, en la que rechaza-
ron que se eligiera a Deloitte
para elaborar el informe defi-
nitivo, pero amplian sus criti-

cas, ya que lamentan que “se
han conocido hechos adicio-
nales recientemente que exa-
cerban seriamente los con-
flictos de interés de Deloitte
en la evaluacion final de Po-
pular”. Advierten de que
“consta que Deloitte ha sido
contratado para asesorar a
Santander en la supervision
desuintegraciéon de Populary
coordinar todo el proceso,
con lo que tiene un rol muy
significativo”.

Opinan que “Deloitte pre-
tende ofrecer una evaluacion
final independiente de Popu-
lar, mientras a la vez asesora a
Santander, que es el benefi-
ciario de la evaluacion inicial
de Deloitte manifiestamente
erronea de Popular, que San-
tander recibi6 como caido del
cielo como resultado de la
evaluacion inicial de Deloit-
te”. Segtin los fondos, “Deloit-
te tiene ahora incluso menos

JMCadenas

Oficina de Popular.

incentivos para cuestionar o
separarse de manera signifi-
cativa de su evaluacion preli-
minar”. Desde Deloitte desta-
can que son “procesos absolu-
tamente diferentes”.

Pimco y el resto de fondos

afiaden que hay mas informa-
cion relacionada con trabajos
pasados de Deloitte que a su
juicio “pone en cuestion la
eleccion dela JUR de que De-
loitte evalte Popular en cual-
quier caso”. Alegan que De-

El Banco de Espaiia
advierte sobre el
crédito al consumo,
quecrece al15%y
tiene menos garantias

mento del crédito al consumo.
Crece a tasas interanuales del
15% y tiene menos garantias
para su devolucion. Por esta
razon, el supervisor vigila la
evolucion de esta partida, que
promete seguir al alza en los
proximos meses.

De hecho, Santander,
BBVA y CaixaBank prevén
que el gasto de los hogares es-
pafioles suba hasta un 2,6%
este afio. Esta prevision esta

loitte fue auditor de Santan-
der varios afios y que, segiin
publico el BOE, fue multado
por el ICAC el 15 de mayo de
2017 por su falta de indepen-
dencia con un millon de euros
y descalificado para auditar a
Santander por tres afios.
Ademas, la misiva alega
que Deloitte esta imputado en
la investigacion penal que se
sigue sobre Banco de Valen-
cia, del que era auditor. Enno-
viembre, los fondos recorda-
ban que Deloitte estd imputa-
do en el caso Bankia 'y que ha
sido multado por el ICAC con
12 millones por “infraccio-
nes” en la quiebra de Bankia.
Respecto al informe final,
los fondos le exigen a la JUR
que “clarifique, de forma ur-
gente, cuando pueden espe-
rar que esté completo y sea
publicado. El 16 de abril la
JUR les respondi6 que “con-
fiaba” que Deloitte estaba en

Expansion

por encima de la que contem-
pla el Gobierno y reforzara la
estrategia de las entidades por
prestar en este segmento.

Fitch considera que la com-
petencia en el sector no se re-
lajara. El apetito por arafiar
cuota de mercado en los seg-
mentos de consumo y empre-
sas, sobre todo pymes, man-
tendra la politica de precios a
la baja, segtin las previsiones
de la agencia de calificacion
“Es poco probable que los ti-
pos de interés de los présta-
mos cambien”, sefiala el infor-
me. En 2017, segun los datos
del Banco de Espaiia, labanca
rebajo el precio de todas las
partidas del crédito, excepto
los destinado al consumo.

CARTAALAJUR

Los grandes fondos,
capitaneados por
Pimco, advierten
alaJUR enuna carta
de que Deloitte ase-
sora a Santander
en la integraciéon de
Popular mientras
elabora el informe
de evaluacién final
de la resolucion

del banco.

los estadios finales del proce-
so, respuesta que les parece
“muy preocupante”; ya que su
obligacion es se que publique
“lo antes posible”. Deloitte
preveia tener finalizados para
principios de 2018 los dos in-
formes de valoracion pen-
dientes. Desde la JUR atribu-
yen el retraso en la publica-
cion a los procedimientos y
tramites que hay que cumplir
antes de hacerlo publico, pero
no pueden dar una fecha
aproximada de publicacion.
Prefieren no comentar las
acusaciones de la carta.



