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ECONOMIA / POLITICA

Banco de Espania: la recuperacion se
mantiene por el tiron del consumo

BOLETIN ECONOMICO/ E| supervisor financiero sefiala que crece el paro de larga duraciony que la
mejora del empleo se concentra principalmente entre aquellos que llevan menos tiempo en el paro.

Calixto Rivero. Madrid

El Banco de Espana confirmd
ayer que la recuperacion eco-
némica se consolida gracias al
auge del consumo interno. A
la espera de que mafiana el
Instituto Nacional de Estadis-
tica (INE) confirme los datos
de crecimiento del PIB del
cuarto trimestre, el boletin
econdmico del supervisor fi-
nanciero avanza que “a tenor
de la evolucion de los indica-
dores relevantes, se estima
una contribucién destacada
del consumo de los hogares a
la expansion” de la actividad.
De hecho, Espafia ya crece a
un ritmo del 2% interanual a
finales de 2014 y un 0,7% en
términos intertrimestrales.

El afio 2014 habria finaliza-
do con un crecimiento medio
del PIB del1,4%, frente al des-
censo del 1,2% registrado en
2013. Segun el organismo que
preside Luis Maria Linde,
“esta trayectoria habria conti-
nuado en el periodo mas re-
ciente, segun la informacion
disponible”. Entre los indica-
dores que, a juicio de esta ins-
titucion, ayudan a la consoli-
dacion de la recuperacion
destacan los de sentimiento
econdmico, los indices de
confianza de los hogares y de
los comerciantes minoristas
elaborados por la Comision
Europea, “que registraron
nuevos avances en enero”.
“En ese mismo mes, las matri-
culaciones de vehiculos parti-
culares exhibieron un notable
dinamismo —con una acelera-
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cion de 5 puntos porcentuales
ensuritmo de crecimiento in-
termensual, hasta el 6,4%-",
recuerda el Banco de Espafia.
El supervisor también expli-
ca que “el indice de comercio
al por menor complet6 el
cuarto trimestre con un mo-
derado avance con respecto

de consumo de la Agencia
Tributaria acentu6 ligera-
mente su avance interanual”.

El boletin econémico tam-
bién cree, como el Gobierno,
que el sector inmobiliario ha
tocado fondo. Alude a “la mo-
desta mejora de la inversion
residencial”y a que “las trans-
misiones de viviendas mantu-
vieron su trayectoria de suave

repunte en el tramo final del
pasado afio”. “La informacion
disponible apunta a una con-
tinuacién de la recuperacion
de la actividad constructora,
rasgo que, por tipo de obra,
compartirian tanto el compo-
nente residencial como el no
residencial, de acuerdo con la

La caida de la inflacion da tres puntos
de poder adquisitivo a las pensiones

M. Valverde. Madrid

Como ocurre con los salarios,
la caida de la inflacion esta be-
neficiando, en lineas genera-
les, al conjunto de los pensio-
nistas. La prestacion media
mensual de la Seguridad So-
cial en febrero es de 881,5 eu-
ros, lo que supone un creci-
miento del 1,7% respecto a la
cuantia que esta prestacion
tenia en el mismo mes del afio
pasado. Esto supone que, en
conjunto, la renta media esta
ganando tres puntos de poder
adquisitivo respecto a la infla-
cidn, si al crecimiento del

1,7%, se le suma la caida anual
de los precios en febrero, en
un1,3%. Lafuerte caidadelos
precios se debe, fundamental-
mente, al notable descenso
del barril de petrdleo.

El Gobierno subi6 las pen-
siones este ano un 0,25%, pe-
ro hay otros factores que in-
fluyen en el incremento de la
cuantia de las prestaciones en
conjunto. Por ejemplo, el de-
nominado efecto sustitucion.
Es decir, el hecho de que las
pensiones que se den de alta
en la Seguridad Social sean
mas altas que las que se dan

de baja por fallecimiento. Es-
to se debe al incremento de
los salarios por la negociacion
colectiva, la antigiiedad y las
promociones profesionales.

Pensiones de jubilacién

Por todas estas razones, las
prestaciones que, como las de
jubilacion, estan mas ligadas
al trabajo son las mas altas. En
febrero, la pension media es
de 1.014 euros mensuales, con
un crecimiento del 2,1% res-
pecto al mismo periodo del
afio anterior. Es decir que, en
lineas generales, estas pensio-

nes estan ganando 3,4 puntos
de poder adquisitivo respecto
alainflacion.

También es verdad que,
aunque el gasto crece, el siste-
ma de pensiones esta notan-
do, en su contenciony ralenti-
zacion en el crecimiento, las
reformas que se pusieron en
marcha en 2011y 2014. Medi-
das como el retraso en la edad
de jubilacion o la ampliacion
del periodo de cotizacion ne-
cesario para calcular la pen-
sion. Ademas, la revaloriza-
cion de las prestaciones se ha
desvinculado de lainflacién.

informacion disponible hasta
noviembre relativa ala conce-
sion de visados de obra nueva
y ala licitacion oficial en obra
civil”, remacha.

ElBanco de Espaiia explica
también por qué considera
que la recuperacion se afian-
za, esencialmente, por al re-
punte del consumo: “El com-
portamiento del gasto de los
hogares en la etapa mas re-
ciente se esta sustentando en
la evolucion favorable del
mercado de trabajo y en la
progresiva mejora de los con-
dicionantes de naturaleza fi-
nanciera”. También aplaude
la mejora de la inversion em-
presarial.

Pese a los avances en la si-
tuacion econémica que des-
cribe el Banco de Espafa en
su informe, que confirman
que Espafia podria seguir cre-
ciendo aun ritmo del 0,7% in-
tertrimestral en el primer tri-
mestre de 2015, Linde da un
tirén de orejas a Mariano Ra-
joy. El documento sefiala que
lamejoria registrada en los ni-
veles de paro en los ultimos
meses se esta concentrando
en aquéllos que llevan menos
tiempo en situacion de de-
sempleo. “La incidencia del
paro de larga duracion se si-
tud en el 61,8% de media en
2014, 3,4 puntos por encima
de su nivel de 2013, reflejando
que el incipiente repunte de
las salidas del desempleo esta
concentrado entre los indivi-
duos con duraciones del de-
sempleo més reducidas”.
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En el sector
publico se cobra
un 36% mas
que en el privado

Aunque los funcionarios
estan en pie de guerra
por las constantes
rebajas salariales que
han tenido que soportar
en las dos ultimas
legislaturas, su situacion
sigue siendo mejor que
en el sector privado.
Seguin el boletin
econémico del Banco
de Espafia, “el salario
medio en el sector
publico es un 36%
superior al del sector
privado’; que analiza el
periodo correspondiente
al periodo 2005-2012.
La explicacién de esta
diferencia salarial reside
en que, en promedio, los
empleados del sector
publico tienen mas edad
y cualificacién, mayor
antigtiedad y trabajan

a tiempo completo con
mas frecuencia que los
asalariados del sector
privado. En Espafia, el
15% de los ocupados
trabaja en el sector
publico, con una
proporcién mayor de
mujeres (20%) que

de hombres (11%).

De acuerdo con estos
datos, la brecha salarial
entre el sector publico

y privado aumenté
entre 2005y 2008y ha
disminuido después por
los recortes impulsados
para reducir el déficit
publico . La diferencia
maxima se alcanzé en
2008, con un 39%,
mientras que en 2012
bajé hasta el 31% por
los “recortes salariales
reales y nominales’.
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Asi, el nimero total de pen-
siones -9,2 millones- crece
en febrero un 1,3%, en tasa in-
teranual, pero hace un afio
crecia un 1,6%. El gasto men-
sual en el conjunto de las pen-
siones contributivas asciende

Expansion

a 8.170 millones de euros, lo
que supone un crecimiento
del 3,1% en el gasto, cuatro dé-
cimas menos que hace un
afio. Desde julio del afio pasa-
do el crecimiento del gasto en
pensiones registra esa tasa.



