Impuestos

& £ silarecaudacion sigue subiendo,
hay margen para volver a rebajar

los impuestos a los contribuyentes,
pero no este afio ni el siguiente”

mucho tiempo. ;Cuindo se
podra enjugar la sangria la-
boral de estos afios?

El desempleo sigue siendo
el gran problema social de este
pais. Sobre todo el desempleo
de larga duracion, que llega a
suponer casi el 60% del total
de la tasa de paro. La cuestion
aqui es la estimacion de crea-
cién de empleo. Para este afio
es muy razonable pensar que
se pueden crear medio millon
de empleos. Pero mas impor-
tante que la cifra es el cambio
de tendencia. Lo que se va a
poner de manifiesto en los
proximos meses es que el pro-
ceso intensisimo y brutal de
destruccion de empleo se ha
dadolavueltay que enlos pro-
Ximos trimestres vamos a ver
creacion de empleo importan-
te. A partir de ahi, estoy con-
vencido de que el dinamismo
de la economia tiene capaci-
dad para batir esos augurios
negativos respecto a la persis-
tencia de alto nivel de paro a
largo plazo.

- ¢Hay que seguir mante-
niendo la moderacion sala-
rial o ya se puede abrir la
mano para alentar el consu-
mo?

La moderacion salarial ha
sido muy positiva. La reforma
laboral ha logrado que los
ajustes yano se produzcan via
destrucciéon de empleo sino
via flexibilidad y mayor mo-
deracion salarial. Esto es un
cambio cualitativo. Este afio,
la estimacion es que la infla-
cién sea menos uno por cien-
to y en una situacion de mo-
deracion salarial va a haber
ganancia de poder adquisiti-
vo. Ademas, la reforma tribu-
taria ya se va a notar este mis-
mo mes en forma de mayor
renta disponible. Evidente-
mente si hay empresas que
tienen ganancias de producti-
vidad y de eficiencia impor-
tantes es logico que las com-
partan con sus trabajadores
en forma de mayores subidas
salariales. Es una decision que
deberan tomar las empresas.
— ¢Es necesario seguir pro-
fundizando en unanuevare-
formalaboral?

La reforma que hemos he-

cho ha sido global y esta fun-
cionando. En un momento en
el que la economia caia un 1%
modero ladestruccion de em-
pleo, y cuando ha llegado el
crecimiento econémico ha si-
do un impulso para la crea-
cién de empleo. Hay cuestio-
nes sobre las politicas activas
de empleo en las que se puede
seguir mejorando, pero el ni-
cleo fundamental de la refor-
mayaesta hecho.
— ;Habria margen para ade-
lantar a 2015 la segunda par-
te de larebaja fiscal contem-
plada para 2016, en caso de
que mejore la recaudaciony
laeconomia crezcamasdelo
previsto?

Nosotros tenemos la distri-
bucién del IRPF en dos afios,
en 2015 y 2016. Lo que deci-
mos es que si la mejoria eco-
nomicasigue y contindian cre-
ciendo los ingresos publicos al
ritmo que estan creciendo ac-
tualmente, entre el 4% y el
5%, a futuro, es decir pasado
2016, se podria plantear una
devolucion de estos mayores
ingresos a los contribuyentes
via mayores rebajas de im-
puestos, pero no este afo ni el
siguiente.

Mercado inmobiliario

k& Hay sintomas de que algunos
segmentos del sector inmobiliario
se han estabilizado e incluso

se observa ya un crecimiento”
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Crédito

& & £ crédito nuevo afamilias
y pymes ya crece a dos digitos
y este afio seguira fluyendo
cada vez con mayor intensidad”

“No vamos a malvender Bankia, es
un activo que cada vez valdra mas”

“Haremos frente a todas las sentencias por la salida a Bolsa de Bankia, pero eso no
significa que haya que devolver en su totalidad los 3.000 millones de la colocacion'”.

S.Arancibia / J.J.Garrido.Madrid
—Trassusacusaciones al ante-
rior Gobierno del PSOE de
que forzo la salida a bolsa de
Bankia y oblig6 a Banco de
Espafiay CNMV amirar para
otro lado, la insinuacion de
que ha podido haber prevari-
cacion por parte de Banco de
Espafiay CNMYV puede espo-
lear las demandas de afecta-
dos. ;Se van a devolver los
3.000 millones a los accionis-
tas?

BFAy Bankia cumpliran con

todas las sentencias que pudie-
ran llegar y que van a ser en el
ambito civil. Y logicamente, si
asi lo indican los jueces, se cu-
briran las pérdidas dela coloca-
¢ion, que no tienen por qué ser
necesariamente los 3.000 mi-
llones. Cuando lleguen las sen-
tencias, BFA, que esel principal
accionista de Bankia, y la pro-
pia Bankia haran frente a las
mismas. Yo lo que he dicho en
relacion con la salida bolsa y
creo que es inobjetable es que
fue un error; que si no hubiera
sido con el visto bueno del Ban-
co de Espanayla CNMV no se
hubiera producido la OPV, que
hubo un decreto ley que forza-
ba practicamente con menos
ratio de capital a Bankia asalira
Bolsa. Todos estos son datos
objetivos. A partir de ahi.... En
estos momentos adelantar una
cantidad de devoluciones me
parece frivolo. Nuestro com-
promiso es hacer frente a las
sentencias.
— ¢Se plantea sdlo la devolu-
ci6n en el caso de las senten-
cias condenatorias o se con-
templa de algiin modo una
compensacion generalizada
para todos los minoristas, en
una suerte de arbitraje como
ocurrié por ejemplo con las
preferentes?

Esto es algo muy distinto a
las preferentes, donde hubo
un problema de mala comer-
cializacion. Aqui estamos
hablando de una salida Bol-

sa, es un producto diferente.
- ¢Condiciona de alguna ma-
nera estas devoluciones pre-
vistas al anuncio del dividen-
do de Bankia previsto para fe-
brero?

Lapotencial coberturadelas
pérdidas es un asunto relativa-
mente menor en relaciéon con
lacapacidad de generar benefi-
cios en los proximos afios.

- ¢Para cuando se esperan
nuevas privatizaciones de
Bankia?

De momento tenemos que
ver como va evolucionando la
cotizacion. Lo que no vamos a
hacer es malvender para hacer
laliquidacion. Tenemos un ac-
tivo con el cual esperamos re-
cuperar la mayoria de las ayu-
das publicas que se inyectaron
y yo creo que va a ir valiendo
cada vez mas amedida que pa-
sa el tiempo, mas alla de la co-

yuntura bursatil a corto plazo.
- ¢Esimpensable que el Esta-
do pueda recuperar la totali-
dad del dinero aportado en
Bankia? Para que asi fuera
tendria que doblarse el valor
delaaccion.

No diria que es impensable.

Si nos hubieran dicho que la
accion iba a estar a 1,25 proba-
blemente hace sélo dos afios,
nonos lo hubiésemos creido.
- La Uni6n Bancaria ha dado
un paso importante con la
transferencia de la supervi-
sion al BCE. ;Esta claroya cu-
al sera la aportacion de los
bancos espafioles al Mecanis-
mo Unico de Resolucion?

El fondo va a ser de 55.000
millones y yo creo que a noso-
tros nos corresponde aportar
menos de lo que seria por volu-
men de depositos, pues hay
factores de correccion, asi que

“Aena resulta muy
atractiva para su
colocacion en Bolsa”

- ¢Definitivamente han
quedado sorteados todos los
problemas para la salida a
bolsa de Aena? ;Le preocu-
paelhecho de que vayaaser
laprimera OPV que vuelvaa
tener un tramo minorista
después dela crisis?

Yadije que Aena es un gran
activo y entre inversores in-
ternacionales he percibido un
enorme interés. La compatiia
esta muy bien considerada,
estda muy bien gestionada, ha
mejorado notablemente sus
nameros y tiene una estructu-
ra de financiacion muy atrac-
tiva. Espafia en estos momen-
tos genera mucha confianza,
y en cuanto al negocio propio
de Aena hay que considerar
que Esparia va a seguir siendo

un pais eminentemente turis-
tico. Va a ser por tanto una
empresa muy atractiva para
su colocacion.

— Otra empresa con partici-
pacion publica es Indra,
¢cbiensa que la estrategia de
esta compaiiia tiene que es-
tar alineada con los intere-
ses de Defensa, como suge-
rian recientemente los res-
ponsables de este ministe-
rio?

Creo que se pueden combi-
nar perfectamente los intere-
ses del mercado con los inte-
reses propios de Defensa.

- ;Piensa que deben seguir
topados los sueldos de los di-
rectivos de empresas con
participacion publica?

Por supuesto.

la aportacion estara en torno a
los 5.300 millones.
- JYladistribuciéninterna?

Ira légicamente en funcién
del peso de cadaentidad.

- ¢Se encuentra mas comodo
ahora que hay supervision
europea?

No mesiento méas comodoni

mas incomodo. Esto hay que
mirarlo desde el punto de vista
de la uni6n bancaria. Ahora te-
nemos un supervisor unico,
que ademds va a supervisar
muy de cercalos cuatro o cinco
grandes bancos espatioles, y 10-
gicamente se apoyara en el
Banco de Espaiia. Es un proce-
so de centralizacion en el BCE,
igual que ocurri6 con el meca-
nismo de resolucion. Aqui no
hay ni perdedores ni ganado-
res. Es el cambio de mentalidad
que tenemos que ir aceptando,
como paso con la politica mo-
netaria.
- ¢Tiene ya en mente quién
sustituira a Antonio Carras-
cosa como director general
delFrob?

Sera un profesional sin nin-

gtn tipo de connotacion politi-
ca.
- ElICOjustificalareduccion
en un 35% de su crédito este
afio por la mejora de las con-
diciones de financiacion. ;Sig-
nifica que ha vuelto por fin el
crédito bancario para fami-
liasy empresas?

El crédito nuevo lleva flu-
yendo para pymes, para fami-
lias, e incluso en el ambito resi-
dencial, a tasas positivas desde
hace doce meses, una cuestion
que era impensable hace poco
mas de un afio. Es importante,
porque se esta haciendo de una
forma discriminada, esto es, el
endeudamiento global de la
economia espanola sigue ca-
yendo, lo cual es muy impor-
tante, pero simultineamente
se esta poniendo crédito nuevo
cada vez con mayor intensidad
a disposicion de familias y em-
presas.



