Marianna Fotaki:
“Se necesita mas’

Marianna Fotaki, economista
griegay profesora de la
Warwick Business School,
apunta: “Un alivio generoso
de la deuda es esencial para
permitir que la economia
griega tenga una segunda
oportunidad, pero se necesita
mucho mas para que el pais
deje atras su pasado. Los
griegos son ahora totalmente
conscientes de que no
pueden seguir viviendo del
dinero prestado, pero
demandan a su Gobierno
transparenciay rectitud en la
gestion de los repagos de la
deuda publica del pais.
También demandan justiciay
juego limpio a la horade
determinar quién comparte la
carga de esadeuda’.

Diageo
se prepara
para un ‘Grexit’

R. Casado. Londres

Ivan Menezes,
consejero delegado de
Diageo, dijo ayer que la
empresa fabricante de
J&B y Guinness esta
“preparada” para una
potencial salida de
Grecia del euro.
Durante la
presentacion de
resultados del
semestre cerrado en
diciembre de 2014,
explicé que Diageo ya
disefié planes para ese
escenario hace dos
afios, y ahora han sido
activados de nuevo
ante el riesgo de que el
nuevo Gobierno griego
no alcance un acuerdo
sobre los pagos de su
deuda con los socios
europeos. “No deseo
que esto suceda, pero
como empresa
debemos prepararnos
para estas situaciones
extremas’. El principal
dario para Diageo
llegaria por la
depreciacion de la
nueva moneda local.
John Kennedy, director
de laempresa en
Europa, sefial6 que el
impactoenla
facturacion podria ser
similar al sufrido por la
devaluacién del bolivar
en Venezuela, que se

Otros, como Sanmartin o José
Manuel Amor, socio de AFI,
creen que “no habra quitas, al
menos de momento, pero si
suavizacién de las condicio-
nes asociadas a la parte de
deuda griega en manos de te-

nedores publicos”.

situé en 251 millones de
libras en el semestre. La
caida de valor del
bolivar, junto a la del
rublo y el euro, hizo que
el beneficio neto de
bajara un 18%, hasta
1.311 millones de libras.

salvar a Espana

se como el adversario mas im-
placable de Tsipras, y no Ale-
mania. Madrid ha dejado cla-
ro que cualquier acuerdo con
el lider griego debe partir del
compromiso de hacer refor-
mas al menos tan duras como
las exigidas al ex primer mi-
nistro Antonis Samaras. Todo
lo que esté por debajo de eso
supondria una victoria para
Tsipras y daria alas al nuevo
partido de extrema izquierda
de Espana, Podemos.

El Gobierno espafol cree
que el giro dado por su econo-
miaes la prueba de que la ini-
caforma de salir de la crisis es
aplicar un solido programa de
reformas a favor del mercado.
Madrid cree que lo que masle

interesa a Espana y a la euro-
zona es permitir que Grecia
salga en lugar de aumentar los
apoyos para Podemos y poner
en riesgo la recuperacion, se-
gun una fuente familiarizada.
En otras palabras, la eurozona
podria tener que sacrificar a
Grecia para salvar a Espafia.
sLlegaria Tsipras a aceptar
las reformas acordadas por
Samaras? Nunca parecio pro-
bable -y menos tras la prime-
ra decision de su gabinete de
subir el salario minimo un
30% y bloquear el programa
de privatizaciones del Go-
bierno. En el mejor de los ca-
sos, nos aguardan semanas de
politicas arriesgadas.
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La fuga de depositos griegos
supera ya los 10.000 millones

TEMORES/ |0S cuatro principales bancos de Grecia cuantifican en 3.000 millones
la salida de capitales a finales de diciembre y en unos 8.000 millones la de enero.

Juanma Lamet. Madrid

El pasado martes, los analistas
de Citi se reunieron con re-
presentantes de los cuatro
principales bancos de Grecia
—Alpha Bank, Banco del Pi-
reo, Banco Nacional de Gre-
cia y Eurobank-, que les
transmitieron que la recupe-
racion que se comenzo a atis-
bar en la segunda mitad de
2014 se ha visto comprometi-
da en los dos ultimos meses,
con una fuga de depositos de
unos 3.000 millones de euros
en la segunda quincena de di-
ciembre y alrededor de 8.000
en enero. Es decir, en el entor-
no de 11.000 millones en s6lo
seis semanas.

Pero los bancos helenos
destacan un aspecto que no es
baladi: “La salida de dep6sitos
fue mucho menor en el dia 26
de enero, el dia después de las
elecciones generales, que en
lasemana anterior”.

La naturaleza de estas fu-
gas de capital diverge depen-
diendo de las fechas. En di-
ciembre se produjeron, sobre
todo, grandes transferencias
de clientes corporativos,
mientras que en enero la nota
predominante ha sido el re-
crudecimiento de los temores
de muchas familias, que han
sacado sus ahorros de las enti-
dades financieras ante la in-
minente victoria de un parti-
do que parece que no les daba
confianza, segiin las pesqui-
sas de Citi, reflejadas en su til-
timo informe bancario desde
Atenas, realizado por el ana-
lista Ronit Ghose.

Una salida de 11.000 millo-
nes de euros en depdsitos
equivale a mas del 6% del to-
tal, segin los tiltimos datos de
la banca griega, que en no-
viembre acumulaba una su-
ma cercana a los 164.000 mi-
llones de euros procedentes
de ahorradores. Ahora la cifra
se sittia en el entorno de los
153.000 millones.

La fuga de depositos actual
es menor que la del 37% de
2010, 2011 y 2012, aunque se
esta produciendo a un ritmo
muchisimo mayor. Ahora el
sistema de depositos se sitiia
en niveles similares a los de
2012 (151.000 millones).

Segun Citi, hay “varios fac-
tores” que explican la temero-
sa escapada del dinero que se
viene produciendo desde fi-
nales del mes pasado. Entre
esos motivos se incluye “la
preocupacion sobre un [hipo-

p—

TSIPRAS PIDE TIEMPO Y UNA QUITA El primer ministro griego, Alexis Tsipras (dcha.),
pidi6 ayer a la Troika “tiempo” para hacer “profundas reformas” y una “quita parcial” de la
deuda, tras el encuentro con el presidente del Parlamento Europeo, Martin Schulz (izda.).

tético nuevo] impuesto a los
depositos”. Pero los bancos
del pais balcanico aseguran
que el posible Grexit (salida
de la eurozona) no ha sido
uno de esos motivos, ya que
sus clientes no temen este es-
cenario.

Por otro lado, los analistas
de Citi aprovechan para esti-
mar que la financiacion del
Banco Central Europeo
(BCE) a Grecia sera mayor,
para cubrir en parte el agujero
que esta dejando la fuga de
depositos.

Por otro lado, aunque den-
tro de la bateria de mensajes

negativos que asaetean a Gre-
cia, la agencia de calificacion
crediticia Fitch advirtio ayer
de que podria rebajar la nota
de la deuda soberana griega si
no hay acuerdo (o casi) con la
Troika en mayo. Cabe recor-
dar que el primer ministro he-
leno, Alexis Tsipras, se ha
puesto de plazo hasta verano
para la “negociacion dura”
conlos acreedores puiblicos.
“Si para nuestra proxima
revision de mayo no hay un
progreso en las conversacio-
nes o parece que puedan estar
fracasando, por supuesto que
seria un motivo para una re-

baja”, afirm6é Douglas
Renwick, director sénior de
Deuda Soberana de Fitch.

La retirada de depositos de
los bancos griegos también
esta en el punto de mira de la
agencia que sigue de cerca la
evolucion de sus cuentas.

Fitch mantiene en B-, un
escalon por debajo de la deu-
da soberana (B), la valoracion
de los cuatro principales ban-
cos griegos: Alpha Bank, Ban-
co del Pireo, Banco Nacional
de Grecia y Eurobank. Es de-
cir, la de esos con los que se
reuni6 Citi y que alertan de la
fuga de capitales.

Grecia complica pero no veta las sanciones a Rusia

Miquel Roig. Bruselas
“Una discusion mas bien
bizantina [pero
respetando] la légica
aristotélica’; asi definié
José Manuel Garcia
Margallo, ministro de
Asuntos Exteriores
espaiiol, el didlogo con su
homdlogo griego, Nikos
Kotzias. Fue la primera
reunién de ministros de la
UE en la que participaba
un miembro del gobierno
de Alexis Tsipras, el lider de
Syriza, el partido de
izquierda radical. El tema
era delicado de por si -
nuevas sanciones a Rusia

tras la escalada del
conflicto en el Este de
Ucrania-, pero se veia
acrecentado por los lazos
que unen a Syriza con el
Gobierno ruso de Viadimir
Putin. La reunién empezé
con una “reserva general”
griega a todo el texto de
conclusiones pactado por
los embajadores de los 28.
Seguin aseguré Garcia-
Margallo ayer, Grecia
amenazo con vetar todo el
documento -las
conclusiones en este tipo
de reuniones se adoptan
por unanimidad- si no se
suavizaba el mensaje

contra Rusia. Pero
finalmente, apunté el
espafiol, “no llegé la sangre
al rio”. Los ministros
acordaron prorrogar las
actuales sanciones de
marzo hasta septiembre.
Kotzias se llevé una
concesién simbdlica. El
texto final encargaba a
Federica Mogherini, jefa
diplomatica de la UE, que
estudiara “acciones
apropiadas” para aplicar a
Rusia, que pudieran ser
adoptadas por los jefes de
Estado y Gobierno. Antes,
se hablaba de “medidas
restrictivas’.



