EMPRESAS

El Gobierno pondra limites ala CNMC
para evitar el colapso energético

BATALLA/ El Ministerio de Transicién Ecolégica se enfrenta al regulador al considerar que invade sus
competencias en la planificacion energética. Naturgy y Enagas lideraron ayer las subidas del Ibex.

M.A Patifio/1. Heras. Madrid
El Gobierno cree que la Co-
misién Nacional de los Mer-
cados y la Competencia
(CNMC) ha ido demasiado
lejos al asumir las competen-
cias sobre la fijacién de la re-
tribucién y de los peajes de la
electricidad y el gas. Desde su
punto de vista, el regulador se
ha excedido al inmiscuirse en
aspectos relacionados con la
planificacion energética, un
ambito clave para cumplir los
objetivos comunitarios hasta
2030. Activara, por ello, el
mecanismo contemplado en
el mismo real decreto ley que
fijalas nuevas potestades de la
CNMLC, el 1/2019, e intentara
corregir algunos puntos de la
propuesta del regulador.
Sobre el papel, no las tiene
todas consigo porque el pro-
pio decreto ley ofrece pocas
herramientas al Gobierno. Le
permite elaborar un informe
'y constituir una Comisién de
Cooperacion para resolver las
diferencias. Sin embargo, sus
alegaciones al recorte pro-
puesto por la CNMC inciden
en aspectos competenciales,
por lo que, de no ser escucha-
das, el conflicto podria acabar
enlos tribunales.

Respuesta

La posicién del Ministerio de
Transicion Ecoldgica es, ade-
mads, una declaracién de in-
tenciones en su determina-
cién de promover las inver-
siones en infraestructuras co-
mo parte de su apuesta por las
renovables. Por lo pronto, tu-
Vo ayer consecuencias direc-
tas en Bolsa, donde el sector
energético ha sufrido un serio
castigo desde que, a comien-
zos de julio, se publicasen las
circulares con los recortes de
laCNMC.

Naturgy y Enagids, las dos
empresas mis afectadas, lide-
raron ayer las subidas del
Thex, mientras que Red Eléc-
trica, Therdrola y Endesa tu-
vieron un comportamiento
mas discreto. La antigua Gas
Natural Fenosa ha sido con-
tundente al criticar los recor-
tes y estudia medidas legales.

La disputa sobre
competencias con
el regulador podria
acabar en los
tribunales

Teresa Ribera, ministra de Transicién Ecoldgica.

También lo hacen sus accio-
nistas GIPyCVC.

La propuesta del regulador
incluye rebajas del 17% en la
retribucién por la distribu-
cién de gas y del 7% en la de
electricidad, asi como del 21%
en el transporte de electrici-
dad y del 8%, en el del gas. La
revision se aplicaria en el caso
de la luz para el préximo pe-
riodo regulatorio, entre 2020
y 2025, mientras que en el gas
elimpacto iria de 20212 2026.
La ministra de Transicion

El Gobierno quiere
impulsar las
infraestructuras

en su apuesta
por las renovables

Ecoldgica, Teresa Ribera, ase-
guro ayer en Santander, tras
inaugurar un curso de la Uni-
versidad Internacional Me-
néndez Pelayo (UIMP), que
el Gobierno aprecia un con-
flicto de competencias en las

Mauricio Skrycky

José Maria Marin Quemada preside la CNMC.

Estan en juego
recortes de entre el
7%y el 21% para
negocios regulados
de electricidad y gas

circulares de la CNMC. “Es
competencia del Gobierno y
no corresponde a la CNMC
tomar una decisién al respec-
to”, dijo, antes de precisar que
el conflicto atafie a la planifi-
cacién de infraestructuras. El

Redexis crece a ritmo moderado y sortea
el escrutinio de las agencias de calificacién

Dedicada al transporte y la
distribucion de gas, Redexis
parece encontrarse en el ojo
del huracén de los préximos
recortes. Sin embargo, ha
quedado al margen de las
revisiones de perspectiva
de rating ya adoptadas por
agencias de calificacion
como Fitchy S&P. La
prevision es que el impacto
de los recortes sobre esta
empresa apenas ronde los
25 millones de euros al afio.
Ayer, Redexis present6 los
resultados del primer
semestre, en los que se
aprecia la velocidad de

crucero adoptada por

la empresa tras afios de
fuertes inversiones y
crecimiento. El beneficio
aumento con fuerza, un
44%, hasta 225 millones,
pero por apuntes no
recurrentes: en 2018 hizo
frente a planes a largo plazo
para directivos y a salidas
incentivadas. También han
incidido de forma positiva
los menores costes
financieros durante el
primer semestre. El afio
pasado, Goldman Sachs
vendi6 laempresaalos
fondos de pensiones ATP,

USS y GTFund. Los ingresos
hasta junio se redujeron
ligeramente, un 0,3%, hasta
125,6 millones de euros. La
caida fue pequefia, pese a
que las temperaturas han
sidlo mucho més clidas
que el afio pasado.

El beneficio bruto de
explotacién (ebitda) se
situd en 88,4 millones, un
1.2% més. La empresa ha
invertido cerca de 1300
millones en Esparia desde
2010 para tomar posiciones
en los negocios regulados
de la distribucién y el
transporte de gas.

Gobierno “no discute” la po-
testad del organismo presidi-
do por José Maria Marin
Quemada de revisar la retri-
bucién de las actividades re-
guladas de las empresas.
Tampoco hay criticas a la de-
cisién de la CNMC de des-
marcarse del mecanismo fija-
do en la reforma energética
de 2013, en la que la retribu-
cién se asocia a los bonos del
Estado mas un diferencial. En
este punto parecen converger
los pareceres del regulador, el
Gobiernoylas empresas, pese
aque las iltimas discrepan en
el cdlculo final.

Noes la primera vez en que
se producen discrepancias
entre la CNMC y el Gobierno
desde que la primera amplia-
ra sus competencias. Tam-
bién ocurrié con las circulares
del regulador sobre el acceso
v la conexién de plantas de
produccion eléctrica a las re-
des. En ese momento, la
CNMC defendié la celebra-
cion de subastas, lo que gene-
ré malestar en el Gobierno,
partidario en casos como los
de las centrales nucleares de
incentivar a las empresas me-
diante la cesién de estos pun-
tos de conexion a los propios
operadores. Por motivos dis-
tintos, en esa ocasion también
se alinearon en parte los inte-
reses de las grandes empresas
ydel Gobierno.
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Cortefiel
lanzara una
tarjeta de
credito junto
a Santander

Victor M. Osorio. Madrid
Tendam, el duefio de Corte-
fiel, Pedro del Hierro,
Springfield y Women'Secret,
lanzara durante la segunda
mitad del afio una tarjeta de
crédito asociada al Club Cor-
tefiel y en asociacion con Ban-
co Santander, segiin anuncid
ayer la compaiiia. El objetivo
es sacar un mayor rendimien-
to a sus clubes de fidelidad,
que define como uno de sus
mayores activos.

“Més de 24 millones de so-
cios se benefician de una es-
trategia omnicanal integrada
que se sustenta en una pro-
puesta digital avanzada apo-
yada en una red de tiendas ca-
pilar, eficiente y rentable”, se-
fial6 ayer Jaume Miquel, pre-
sidente y CEO de Tendam.
Ademas, la empresa anuncié
que su marca de outlet, Fifty,
estrenard antes de septiembre
su propio club de fidelidad
para que éstos lleguen ya a to-
dassus ensefias.

Susventas caenun11%
Tendam presentd ayer sus re-
sultados del primer trimestre
del ejercicio 2019-2020. Las
ventas del grupo textil caye-
ronunl1% entre marzoy ma-
yo, hasta 218,9 millones de eu-
108, debido a “un mes de abril
con mala climatologia y un
peor efecto calendario en Se-
mana Santa”. Si se contabili-
zan sus ventas en los tltimos
12 meses, la facturacion de
Tendam ascendi6 a 1.148,4
millones, ligeramente por en-
cima del mismo periodo del
afio anterior. Ademas, la em-
presa informé ayer de una
mejora de su negocio compa-
rable del 4% en mayo y del
4,7% en junio, que se ha man-
tenido en lo que va de julio.
Sus ventas online crecieron,
ademas, un 33% hasta mayo.

El resultado bruto de ex-
plotacion (ebitda) de Tendam
estuvo fuertemente impacta-
do por la norma NITF 16, que
deja de considerar los alquile-
res como coste y obliga a re-
gistrarlos como deuda. Este
efecto disparé su ebitda hasta
los 44,6 millones, lo que supu-
s0 mis que doblar los 18 mi-
llones de 2018. En cambio, sin
el impacto de esta normativa,
el ebitda habria caido en 4,9
millones de euros.

Tendam gané 77,4 millones
antes de impuestos en el pri-
mer trimestre fiscal, frente a
los 37 millones del mismo pe-
riodo del ejercicio pasado.



