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» AUMENTO DE LOS PRECIOS

El Centro de Prediceidn Econémica
{Ceprede) prevé que el indice de
precios af consuma (IPC} pase de
una media del -0.2% el afio 2016

EVOLUGION DE LA INFLACION
Segin Ceprede (Genl o de Prediccidn
Econdimica) P

-0.2% al 2.2% en ef presente ejercicio
2016 2017 2018 y al L8% en 2l afo 2018.

Bruselas ve
con buenos ojos
la operacion

Economia rescata al banco BMN
al decidir que se fusione con Bankia

La Comiston Europes vigitard
los planes de husidn de las

http:/flector.kioskoymas.com/epaperiviewer aspx?noredirect=true

INIGO DE BARRON, Madrid
il Fondo de Reestructuracion Ovdenadn Bae-
carla (FROB), dependiente ded Ministerin de
Liconsomin, ha optade por la integracion de
Bankia y BMN “come estrategia mas adecua-
da para optimizar la recuperacidn de avedas

publieas™ 11 FIOD dijo haber recibido una
oferta que pagaba 106! millones. Como ol
Estado ficne ¢l 65%. hubicrn recilide 690
millenes frente o los 1646 milloncs Inyecta-
dos. Bistn venta hubicra elevado en 1,000 mi-
Honces lus pérdidas def reseate baveayie. Buis

dc Guiades, ministre de Economia, lue conse-
jeradle BMN, por lo guc a fusion ke evita un
problemn de imagen ¥ reseata o sna entidad
con probiemas de viabilidad. Esta Fusion sa-
poirdri que Banlda pasorf o ser el enarto
hanco por actives, superaade al Sabadell.

E! futuro del Banco Mare Nos-
trum {BMN}, entidad capitanea-
da por Caja Murcia, era upo de
los flecos sin reselver de la erisis
financicra. Ademis, tepia ef es-
tigma politico de haber sido la
cntidad en la gue trabajo el mi-
nisire de Economia hasta di-
cicmibre de 2011, donde otupd el
cargo de presidente del comité
de auditoria. Ayer se encargild el
[uturo de BMN al decidir que
503 ahsorbido por el otro banco
piblico, Bankia, cuyo futuro no
ofreee dudas va que es la enti-
dad mas capitalizada del sector.
La comisidn rectora del FROB
comunicd ayer su decision s am-
bas entidades para que Inicien
las actuacienes que correspon-
dan para iniciar la integracion.

El FROD calcnla que la fusion
de los dos bancos serin unos 401
millones de euros mis ventajo-
s0s que la colocacion individual.
Este cdleulo, no obstante, estia
sujeto n las condiciones del mer-
cado, asi como a las perspecti-
vas faturas del negocio de am-
bas entidades. De hecho, Bankia
realizard sits propios cileulos y,
segiin fuentes linunciens, es
mas que posible que rehaje ta
valoracion gue cse inversor ha
realizado de BMN.

Subida cn Bolsa

El sector financiero sufre una ba-
ia rventabilidad por ia caida de
los margenes y la carga de los
costes. Quizd por eso, ¢f presi-
dente de Barkia, José Ignacio
Goirigolzartl, insistio ¢ martes
pasade, que la fusion “debe te-
ner tanto iégica industrial como
logica financiera”.

Antes de optar por esta via, el
FROB traté de colocar BMN en
et meseado. Pese a recibir ofer-
s no vineolantes, la tinica de
interés supeadria apadir 1LOGO
millones de enros a Jas pérdidas
piiblicas del rescate bancario,
que podrian llegar a los 45.000
millones, segian el Tribunal de
Cuentas.

Ef anuncio de que Bankia ab-
serberia a BMN tuvo buena aco-
gida ayer en ¢l mereado: sus ac-
ciones subferon un 3.22%. La
unién supendrd que Baskia su-
pere al Banco de Sabadell por
volizmen de activos y ocupard el
cuarto puesto del secior banca-
rio nacional, con 247771 mitio-
nes. No obstante, laltan capitu-
los importantes para culminar
el proceso. Las dos entidades tie-

- L
Una oficina de Bankia cercana a la sedo del Banco

de Espafia en Madeid. s Alvano capcia

El reto de recuperar el dinero del Estado en la banca piablica

En millones de euros

Tikwlaridad  Dinero priblico Dineroa
Entidad Walor publica inyectado | recuperar
Banda  Grepe BFA-Bankia 9.734% B6%% 22.426 12.346
EMN Banco Mare Nostrum  LOGE 65% 1646 955

Total a recuperar

Ahorre
13.300 e previsto
millones de eurs confa
conias entidades separadas fusidn
o
‘ _ = a0
| Telal a recuperar millones
iy | de euros
12.900
millones e euros a recuperar
con las entldades fusionadas
* Segun el Tribunal de Cuenias, a 31-12-2015. El valor de Bankia hoy en Bolsa es de 12,173 8 mifiones de euros.
Ef Estade tiene el 66% de Bankia
=+ Seplinla oferfa ecibidaen el FROB.
Fuente: Tritunal ds Cuentasy FROB. ELPAfS

nen que coniratar bancos de in-
versién para que les nsesoresn en
las valoraciones, un asunto muy
peliagudo ya que Bankia liene
que velar por sus accionistas mi-
aoritarios. gue no verfan bien
pagar un sobreprecio por BMN.
Después deben contratar audito-
1¢s para ¢l proceso de valora-
cidn. Ali se verd §l fa valoracidn
de los 1.300 millones es un poa-
1o de referencia para la negaocia-
cidn de caaje,

Cuando lleguen a un acuerdo
en el precio de canje y esté Hsto
el plan de lusién, se celebrarin
los consejos para uprobarla, po-
sibiemente hacia mayo. Por it
mo, |as juntas de aceionistas de-

berdn ratilicar ia fosidn a finales
de julie, aproximadamente. El
preceso de fasién, en su caso,
requerird también la aproba-
cion de fos Consejos de Adminis-
tracidn de ambas entidades y de
sus Jundas de Accionistas.

Esla fusién seria el final de
los sicte afios de andadura de
BMN. Desde su ereaciéa en
2019, con la unién de Caja Mur-
cin, Caixa Penedés, Cajn Grona-
da y Sa Nostra de Baleares, Ia
entidad ha sufrido porque fue se-
capitalizada con una inyeccién
de direro insuficiente para cu-
brir tedos los activos dafiados
que recibio.

Bajo la direccidn de Carlos

Egen, un ejecutivo respelado ca
el scetor, el Estade inyectd pri-
mero 915 millones y después
otors 730 millones. Sin embar-
go, las pérdidas de la cartera v
mobiliaria, de los promotores y
del suelo adguirido, le forzaron
a vender los activos de Caixa Pe-
nedes al Banco Sabadell. La eri-
sis golped las cuentas de la enti-
dad hasta oscurecer su future.
Perdid 2,481 milloncs en 2012 y
desde catonees ha mantenido
ganaqncias modestas hasta 2015,
Todavia se desconove el resulta-
do de BMN en 2016 porgie ne
ha presentado resullados; es el
anice gue no fo ha hecho de ea-
tre {as principales entidades.

nacionatizadas Banldn y BMN,
segdin Ja version eficial de
Brusclas. Extraoficlalmente, ¢l
bruzo ejecutivo de By UE no
ticoe previsto poner grandes
objeciones, Mis ain porgue,
segin las fucines cansultadas,
of tierre de la operacién no se
praduciria antes de 2018.

El calendarto seri clave para
<t visto bueno de Bruselas: los
planes de recstructuracion
cxigidos por In Comisidn para
sibas entidades expican cn
dicicmbee de 2017, La absor-
«ion sc revisaria entonces a
partic de Jas veglas sobre fusio-
nes, Brusclas podria imponer
entorees condidones como Ia
venta de activos o desinversio-
nes, ¢ incluso podria prohibic
In aperacién, Pero kas fucntes
comsultadas ven poco probable
rse cseenario a Ja vista de la
reestrutturieion sconwtida
per Bankia y BMN desde mie-
dindos de 2012,

Bruselas “seguici cn contacie™
con el Goblerne espaiiol por
fos planes de fusidn, segin
dijo ayer un portavoz. “Es
responsabliidad de las netori-
dades espafiolss asegurar que
Is operaeion estd en linea con
los campromisas de fas baneos
en ks deeksiones de ayuda de
Estade de ln Comision”, niia-
dio lu mistna fuente, Bruseiss
ha insistido en los Hiimos
nmieses en acelerar la privatiza-
cion de Banlda, y o sacar o
Bolsa BMN, aunque su integra-
cidn ot una cntéidad cotizada
podrin permitir cumplir esn
candivion. Hasta ahary, La
Comislén se halbés mostrado
paco receptiva a una fusidn
entre dos entidades que han
pecibldo en ¢onjunte ukns
40,000 millones £n ayidas
publicns v 57,000 millones n
garantiias estatoles, a cambie
de una profunda reestruciura-
ciin. 7 cLAUDE PEREZ

Ciudadanos guiere que Guin-
dos dé cueata en el Congreso de
esta operacidn. El seeretario ge-
neral de su grupo en el Congre-
80, Miguel Gutifrrez, avanzo en
su cuenta de Twitler que pedi-
o la comparecencia urgente
del titulas de Economia.

T.a organizacién iSMpaRato
sefialé que la decision del FROB
“consuma el centinuo cngaito a
la ciudadania relacién con ef res-
cate bancario™. Los sindicatos,
por su parte, pidiercn el mante-
nimiento del empleo en Bankia
¥ BMN v que las condiciones de
trabajo de la entidad morciana
se acerguen ahora o las del ban-
<o comprador, gue so1 mejores,
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