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Ila evolucidn del crédito a familias y empresas
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La banca dio en 2014 mas préstamos
a las familias y menos a las empresas

El saldo dc financiacidén total cae en ambos grupos por sexto afio consceutivo

ki HMENEZ /[ BE BARROM
Madrid

“Pidan, pidan créditos”, E presi-
dente de Calxabank, Tsidra
Faind, animaba ¢l viernes 4 sus
clientes & pedir dinero presta-
do. Pero sea porque las Baniilias
¥ emipresas no piden eréditos o
porque ltos hancos no los dan.
20814 se cerrd con una luerle
taida del crédite por sexto aiio
CONSECHLive, sepin los dakos pu-
Dlicados uyer por ¢} Banco de
Espafia. Mo solo ¢ae el saldo to-
tal acutaunlado, sino que tam-
bicn ko hace el importe de ks
NUCVAS OPEraciones. que nac-
can su mfnimo desde 2003, pri-
mer aio en gue hay datos. Isa
si, en 14 concesion de crédito
nHEVO S5¢ apre
aumentarn los pr
lragares, especialinente para vi-
vienda ¥ consumo, y caen jos de
by empresas.

Lo Rnanciacién total & socic-
dades no linanderas cayd en
2004 un 3,4%, hasta 959.358 mi-
Hanes. Dentro de ese total, cre-
cid algo la emision de valores y
aumentarosn con fueiza los prés-
Lamos del exterior, pero 1o que
mis caveran fueron los cvéditos
de los bances. En cuaato a jas
lamikias, el descenso del saldo
de crédito es del 4.7%, con cat
das tanto del erédito destinado
1 la adquisicion de vivienda co-
mo del dirigido a oteos fines,

“Lorelevents no es tanto que
€i steek de erédito esié cayendo,
stno si estd reenperando cl
nueve erédilo que es el que in-
porta para financlar nuevos pra-
yectos de inversion”, schiala Joa-
quin Muaudos, catedritico de
Andlisis Econdmico de ls Uni-
versklad de Valenvia, "Lo rele:
vante ne s b evolucion de fos
saldos vivos de los crédilos, que
seguirdn cayendo porque vent

mos de unn épeca de gran en-
deundantiento. El dato mds im-
portatle es el de s nuevas ope-
raciones”, coincide [tzim Sola,
analista de AFL

Pues bien, en la coneesion de
nuevos créditos, los datos de
2014 permiten ver la batelld nie-

Las hipotecas
Crecen par primera
vez en {os tltimos
ocho ¢jercicios

dio vacia o medio llenn. Medio
vacin: cn ningdn afo deste
2003, ex que arrancs la estadis-
tica del Banco de Espufia, se con-
eedisron menos créditos que en
2014, Medio Hena: la financia-
cién ha ido de menos a mias en
£l ufio y en algunos segnenlos

hay crecimicato en ef conjunle
del ejercicia.

£ realidad, ¢l erédito nnevo
cae un 6.3% freole a 2013, hasla
116.038 milones, el minimo re-
gistrado cn méis de una déeada
¥ quie supene sole un teveio del
crédito que se olorgd en 2007,
el nfio récord. Ni ef sancantlen-
Lo acometido a lo large de Loda
ia crisis, ni [a reestructucacion
del sector, ni cf dinero barato y
abundante que facilica el Banco
Central Europeo han permitido
por shora yue el crédito se recu-
pere en un cjercicio comipleto,

En créditos a empresas, el
Iporte de fos nueves prést
mos a sociedades no financie-
ras eayd un 9,5%. Creeen los eré-
ditos de menos de un millén y
cuen los de mayor importe, Eso
puede ser indicativo de cletio
repuate del crédito o pequefiag
empresas, acnque en realidad
la estadistica del Baneo de Espy-

ELrals

fin no permite diferenciar los
destinalarios de los présiamos.
"En la interprelacion de la cai-
da de los créditos de mayor Im-
porte hay que rener en cients
quc las grandes empresas csta-
ban mis endewdadas (por lo
que cs iogico que deban reducis
en mayor medida ¢l crdditoy y
son menos dependientes del eré-
dito bancario va que pueden Mi-
nanciarse en los mercados”, ex-
pitea Maudos,

Lo que si crece con fuerza es
el nuevo erédito a familias desti-
nado a 11 compra de vivienda
{que lo hace por primera vez
desde quie estalid & erisis) v ol
consunw. Esos son los datos
mds esperanzadores. El crédito
nuevo para viviendn crece el
23,5% v para conskmo, un
18,6%. “Son daios que muestran
muy claraments M recupera-
<itn del erédito nucve a las fami-
lias”, apunta Maudos. "Las nuc-
vas operaciencs estan subiendo
en vivienda, consume y pymes”,
indicag Sola. que no obstanie,
apunta que 1a evolucidn de las
nuevas operaciones sc debe ver
con cantela “porque incluye las
refinanciaciones”. "Bl erédito es-
14 erecienda desde niveles muy
bajos, Es cierto que hay recupe-
THCiGn, prro es muy lenta”, rest-
me la analisla.

El crédito
que volverd
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Conternt Lempos en los gue Eorops estd in-
RICTSA £1 CS0 (e parece tan incompatible
eomo impulsar of crecimiento y mantener
Ia consolidacion liscal. Lo gue estd pasan-
do con el erédilo ¥ e denda privada en
Espaiia es un paradizma de clo. Como en
atres paises, of endeudamiente crecio de
forma abuitada sutes de la crisis, ya de
Targo.. disde mitad de Ja déeada de 1990,
Desde 2008 Ja financiacion & hogares
enipresas desciende, En 2015 volver:
do upunia a elle. Eso si, el erédito gue aho-
ra vaelve o8 mes moderada, scteelo, pro-

dente yvigitado. ¥ nsi serd durante tiempo.
Lacuestion es que sin crédito ¢} crecimien-
to no se cimienta a largo plazo. Pero antes
de volar hay que allgerar In cmugo. Hay que
devoiver inucha devda v eso debe ser caim-
patible con financiar nuevos preyectos sol-
ventes, De liechio, hogures y empresas han
rechicido su dewds e 423,853 milfones de
2010 al pasado septiembre,

Las datos del Baneo de Espafia revelan
que el crédilo sigaid cayendn er 2034, aun-
que cada ver lus lisas Son menos negat-
vas, Y miraudo a los detalles s¢ observan
aspectos positives. S bien ka linanciacion
Aueva o empresas baja un 9,54, Ia de s
pymes sube i 8,6%, Son las grandes vnr
presas las que —inmersas en proceses de
reduceién de deuda— reciben un 19% me-
nos de nuevos préstamos. En los hogares,
la incjora relativa (an temprana) de las
expectativas y del consumo se deja ver en
un niento de préstamos nuevos para vi-
viendn, de 5138 millones que, aun stendy
moderado, es bn 23,5% mayor gue cn 2013,
¥ también subicron las operaciones nize-

vas de financiacion ai consume, un 18,6%
mas. En el mercade bancario se observa
uns competencha e préstamos a clientes
que no se vejs hace afios, sobre todo para
CORSUIMO Y paia pyines. Esto no es una ca-
sualidad ai una operacién de markeling
sino b readidad que se impone at ncgocio
financiera: silos bancos quieren ser solven-
Les lisnen que buscar a jus pymes y proyec

En el mercado bancario se
ve una competenciaque ne
se vela desde hace tiempo

tos solventes para financiarles, Y para ello
habra que dar un tratamienta més especia-
lizado y a medida que cn e pusado porque
ta diversidad de seclores @ Ios que peestar
ha aumentado ¥ porque si se quiere acer-
tar v un bucn binemio rentabilidad-rissgo
ios modelos de evahiacion de erddito ante-
riores a I cuisis se guedan cortos,

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

Sepiin b dllima encuesta de préstamos
hancavios del Bance de Espaiia, o} crédito
al sector privado tiene mejores perspeett-
vas en Espaiia que en la Eurozona cn 2015,
Esta encuesty sefiala mejoras en s condi-
ciones deolerla para Bnaneiacion al consu-
mo y mejonis en lo calidad de ka demanda
en general para esnpresas y bogares, Hesul-
ta llamariva la observacion de que wdos
tas bancos espafioles envuestados afirma-
ron haher soficitade fondes de los TLTRO
{liyuidez orientada o dar exédilo) del BCE
mientras gue en el vesto de la UE sdlo To
hive el 56% de las entidades financierss,
También se alivmaba que I presidn para
aumentar la selvencia no habia tenido ya
un impacto negative en el erédito gue st se
ohservaby en el promedio de Ja UE.

Cog estos Ingredientes 2015 puede (rier
Ia wxelta dol erédizo nueve compatible con
la bainda de I deuda privada. Hacfa [alta
estabilidad financiera ¥ ya estd Hacia falta
oferta y esté Hegande. Hacia lalta demands
solvente v cstd creciendo. El mecanismo
erediticio vuclve # ponerse en marcha,
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