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EL PROBLEMA DEL DEFICIT PUBLICO

FECONOMIA Y NEGOCIOS

delensa que of Ejecutivo haga
de sus intereses.

Hspana cerrd 2015 con un défi-
cit del 51%, casi 10.000 initlones
por encima del ebjetivo, Madrid
ha tomrado ya medidas para redu-
cirto, pero la Comisién prevé que
el déficit se vaya al 3,9% en 2016y
al 3,1% en 2017, Con ¢l afs extra,
las nuevas melas ffjadas son del
3,7% este ano v 2,5% el proximo: el
desfase equivale a un ajuste adi-
cional de 0,2 puntos de PLB en
2016 y de 0,6 puntos en 2017, miy
de 8.00¢ millones en tolal si eses
nimeros van a misa. Algunas
Tuentes consideran que la factizra
delinitiva pucde ser algo inferior,
con mayos laxitud por parte de
Bruselas una vez se ajuste el défi-
¢it por debnjo del ya famoso 3%.

Esa receta curopca csjusta-
mente la contraria de la que Ra-
joy anuncid el rartes al Financiol
Times: el presidente en funciones
afirmd que bajard los impuesios
si es reelegido, aunque ayer su
ejuipe quitd hierro 2 esa prome-
sa, Bruselas reacciond con disgus-
o, "8 cumple con el déficil, Espa-
A podrd tomar Ias decisiones tri-
butarias que desee”, apunto seca:
mente Dombrovskis. Traduccion
libre: aio hay margen para csas
alegrins. Mds alld de los nGimeros,
una alta fuente europea insistia
anoche en o gue la Comisidn es-
pera de Espaiia: “Paises como Yta-
lademuestran que las cifras abse-
Tutas del ajuste pueden ser secun-
darias si hay voluntad polilica pa-
a haver reformas y por discilar
un plan creible de politica econd-
mica”. La misma fuente daba por
hecho el procedimiento de infrac-
cidn, aunque el resultade del refe-
réndum vy ¢l paisaje después del
26-J en Espafia “pueden incidir
en la cuantia de lo mulm, yen fa
decision del Consejo”,

Junto con los recortes v ol habs-
tual toque de atencién sobre ei
coniral liscal en Ins autonomias,
tas recomendaciones para Espa-
fia lienen el carjz habitual. Bruse-
las reclama “"medidas adicionn-
les” para el mercado laboral {poli-
ticas activas de enipleo, coordina-
cion de {os servicios regionales de
empleoy, como novedad, una me-
jora de las politicas scciales), Y
exige aprobar las relormas pen-
dienles como la ley de imidag de
mereado y la reforma de los servi-
cios profesionales,

Flexibilidad

Tras varios aflos recelando avste-
ridad, los halcones del déficit se
retiran con lentitud: varios paiscs
esperaban mas dureza con Espa-
fa y Portugal, Y tamhién con Ita-
lia, que emerge como fa campeo-
na de la Nexibilidad; la Comisidn
concede a Roma margen fiscal
por importe de casi un punto de
PIE, unos 14.000 millones por las
reformas aprobadas, las inversio-
nes v la crisis de refugiados.

La contrapartida al nuevo ses-
zofiscal de Bruseias se verd en los
préximos dias en Berlin, Puede
que ¢l precio de ose suave viraje
sea unn dura multe purs Bspaiia,
aunque Atervania dispara por cle-
vacion: en los filtinos tempos vie-
ne cuestionande la Inbor de la Co-
misién en materia fscal. Lo mds
probable es que ese divorcio Bru-
selas-Berdin ne seu ficil de recon-
ducir, en Ia tradicienal linea roco-
sacon la que Alemania ha patroci-
nade buena parie de las desventu-
ras ded euro a o large de ta crisis.

Evolucion histdrica de la deuda pablica espafiola
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La deuda publica espaiiola
supera el 100% del PIB por vez
primera en mas de un siglo

CRISTINA DELGADD, Madrid
La dewda de las Administraciones piblicas signe
su eseainfa, Segun los datos del pringer trimestre,
y tenicnde en cicata ¢l ritmo actuak de crecimien-
to del PIB, en marzo superd el nivel del 100% del
PIE, una tasa que no afeanzaba desde §499, Es

Entre encro y marzo, fas Admi-
nistraciones pdblicas acumula
ron ung denda de 1,095 hillones
de euros, Es la cifva mis elevada
de Ia serle del Banco de Bspafia,
quearranca ea 1994, La cifra de
PIB nominal delinitiva del mis-
mo periodo tedavin no se ha he-
cho piblica, pero los datos oficia-
les prelimivares seiialaron a fipa-
les de abril gue habin avanzada
<l 0,8% con respecto al filtimo
trimestre de 2015, Para que el
PIB fuera superior a ka deuda,
hubicra hecho falta un ereei-
miento det 2,2%. Asi que todo
apunta a que la deuda es ya supe-
rior al 100% del PIB.

Es cierlo que en la serie del
Banco de Espaiia hay otro mo-
meato en ¢} que la deuda de Es-

pana supera cl 100% del PIR: ¢l
primer trimestre de 2015, Sin
embargo, sc debe, en parte, aun
efecto estadistico posterior: el
Banco de Espana ha revisado la
serie del PIB. Y para 2015 lo ac-
tualiza ahora a la baja, Asi que,
al rehacer las estadisticas vineu-
ladas a cste, resulla que al arran-
que del anio también se habia al-
canzado esa bartera.

En el case del comicnze de
2016, la subida de 1 ratio de den-
da no se debe a una bajada del
PIB. Licga porque la deada pabli-
ca continiia escalando impara-
ble. En marze se anadieron, en
solo 31 dias, 14.031 millones de
curos mas, Bs o alza intermen-
sual mds fuerte desde maye de
2014. Y para una variacién entre

Guindos dice que la multa de
la UE “no es un tema relevante”

El mindstro de Eeonomia en
fanciones, Luis de Guindos,
asegurd wyer que In multa de
a Uaién Extropea por fos contl-
nuos incompliniientos en in
consecucidn de los objetivos de
déficit, que Bruselas decidio
ayer aplazar hasta ef mes de
fuliv, “no es un tema relevan-
te", Bs mds, ¢l ministro se ha
mostrade “convencide” de que
finalmentc In Comisitn Bure-
pead no mullard o Bspaida, En
cambio, Guindas cebebrd que
Bruselas haya situadeo Ia mein
del déficit piblico de Espaiia
este A0 en linea con to plan-
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teado por ef Gobicrna, st bien
Iz admitido que ¢l objetivo
Fijudo para el nfio que vicne cs
inferior (€1 2,5% frente al 2,9%
que habin planécsdo Espaiia).
La Comision Kuropea bia ndomd-
tido la demtora solicitada per
Espafia para situarse dentro
e los dimites Ajados por el
Pacto de Estabilidad y Creci-
miento, aungue fe b exigido
wn ajuste de 8.000 millones de
curos, Al respecto, Guindos
recordd que “un Gebiveno cn
funciones no puede tomar
medidas para 20E7” y ha empla-
zado a) priximo Ejeeativo o

deeir, que ol Estado debe yva mids dincro que [a
riguezn que gemera Espafia. yu gue, pese a que ka
economin ercee, Io hace a mener ritmw que los
compromisos de page. Bo margo, la denda sumd
F4L.031 miltones, In mayor subida cn dos wiios v ln
mis clevada desde 2010 para cse mres.

La mayor subida
mensual en dos afios

1,095 billones de euros, Ese
es al nivel de deuda piblica
acumulada hasta marzo. Mas
de dos tercios del tofal sona
medie y largo plazo,

14,031 millonas, Fs el creci-
miento de {a deuda en marzo,
la mayor subida nensual en
dos arios.

99,1% del PIB. Ese es el
abjetivo da deuda en rela-
cién con el PIB gue el Gobier-
N0 s& ha marcado para todo
2015.

adleptarlas dentre de los Presu-
puestos pava of afio gue viene,
Antes de presidie un almuerzo
con empresarios eatalanes y de
reunirse con ¢l vicepresidente
de 1a Generalitat, Oriol Jungue-
ras, Guindos sostuvo qee Bspa-
fist ba realizado “un esfucrzo
muy imporiante” para “pasar
de un défich de més del 9% al
3,7%" con ¢l que prevé cerrar
el ejerciclo. Ademis, el minis-
tro destued que durante ¢l
primer semuestre del nfio no se
I pereibido ninguna desacele-
racién en el ritmo de expan-
sion de la ceonomiz. “Espufia
ereed a wn ritmo del 3% vln
zonu eure lo haee la mitad, Bl
30% del crecimlento de In zona
eurd lo aports Espafia”, insis-
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febrero y marzo, es la subida n-
yor registrada desde 2010.

Sperar el 100% del PIB no es
un hecho exclusivo de Espaiia, ya
qQue otres pajses CLropeos como
halia {con cerca del 130% e deur
da sobre el PIB) hace ticmpo que
sc mueven per encima de csa ba-
Trera. Sin embargo, para Espaiia
€5 UNA £aeza que No s¢ vivia en
mis de un siglo, Bl econoemista e
histeriador Franciseo Contin, ca-
tedrdtico en lu Universidad de Al-
cali de Henaves, llova afics estu-
diande la evelucion de 1a deuda
publica. Ha recenstruido fa rela-
cidn entre esta y ¢l PIB en sina
scric histdrics que astanca on
I850, Sepin esta retrospectiva
{que se aproxima muche a la gie
el FMI publico hace unos afios) la
ratio mds clevada se aleanzé en
1879, con €1 165%. Tras una curva
deseendente, en 9 se situd en
el 123,9%. Retoma las bajadas, Y
en E909, por iltima vez hasts aho-
T, estuvo schre el 100%,

Un nivel “alarmante”

“Es cierto que el nivel actual es
¢l mismo que en 1909, Pero en
reglidad, la diferencia es que
agueel adio Espafia estaba salicn-
<o de una erisis, Era un momen-
to en que estaba bajande la deu-
da. Ahora esta subjendo”, subra-
ya Comin. La siluacién actuai,
apunty, se parece mis a la de
1868 y 1896, momentos donde la
deuda comenzd a subir con fzer-
za por las gucrras de Coba.

Comi recuerda que para sclu-
cionar entonees la cuestion se
acabd recurriendo a los llama-
dos “arreglos de la denda”, es de-
cir, reestructuraciin y renegocia-
viégn. Ahora, dentro de la UE, Es-
paita no tendrin ¢se as bajo la
manga. Para reducir la carga,
destaca el catedrdtico, habria
que usar un sislema mis orto-
doxo v complicado en Ia situa-
vibn sctual: conseguir superivit,
Y con el excedente, devolver la
deeda.

“Para una econemia como la
espafola, un nivel de deuda so-
bre el PIB del 60% preocupa.
Mds del 90%, es alarmante. Asi
que el 100%, con un délicit del
5%, ¢s para temblar, La crisis de
deuda no se ha acabado, digu le
que diga ¢l Gobicrno", remacha,
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