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El mercado confia en que el BCE
refuerce sus medidas de estimuilo

Ei rumor sobre la compra de bonos de empresas impulsa la deuda y 1as Bolsas

AMAMNDA MARS
Madrid

El fuerte programs v estimulos
aprobado esle veruno por ol Bun-
co Cenlial Europen (BCE) parece
ugotado antes incuso de comple
tarse. Los inversores v los orga
nismos instilucionakes presienan
4 lu inslitucion que dirige Marlo
Treughi para gue echie mds made
ruy alimente una econonia con
serjos riesgos de velver acaer en
recesion y, ayer, los mercados die-
ot buenas inuestras de gue espe-
ran que esto ocurra. Uia noticia
cle b apencia Redters que apuiis-
ba u que la autoridad monctarin
curopea padria comprar bonos
de emipresas finpulss tas Bolsasy
fa denda de paises periféricos,
que fn semana pasada habian su-
Frido un revés por la debilidad
ceondney en la Zong curo,
Fueares citadas por e51a agen-
cit e noti senalaron que el
BCE podria wear la decisian en
dictenibre con ¢l objelivo de cn-

alt”, dijo una persona faniliari-
zada con el Lralajo dentro del
BCE, que habld baja candicidn de
anenimalo.

Las vompras, de conllrmarse
¢l plan, tendrian lugar en ef mer
cada secundario, €5 deckr, donde
los inversores compran ¥ ven
den tiulos ya emitidos, ¥ no se
dirigirian a la compra directiten
fas emisiones de deudy corpora-
Liva, que supondria financiacion
diverta del BCE a s cinpresus,
El programs se stumacia a un
Tuerte paquete aprobado en ju-
nio. que dejé el precio del dinero
en el 0,15% e incluyd inyecciones
de eréddito barato de 400,000 mi-
ilones de euros -—cuya primers
suhasta ya se T realizado—, en-
(re olras incdidas,

Elestancamiento de ls econo-
g enroped desde mediados de
este aiio ha afudide presion a
Draghi para gue impulsc com-
pras directas de deuda pitblica
en grun cantidad {una medida
que se le conoce como Quantia-

sprimas de riesgo, bono alemin y Bolsas

EEPRIMA DE RIESGO EN ELULTIMG AflO
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tive Basing on la jerga Onancic-
ra), algo & lo que los halcoges
del organismo, tiderados poe €}
presigente del Bundesbaok,
Jens Weidmana, se nlegan,

Mo chstante, un portavor del
BCE se Hmito o seiialae que la
decisidn no se habia tomado. ¥,
aan asi, la especulacidn sirvié
para espabiiar @ las Bolsas, que
jrabian amanceido al alza pero
aprelaron ¢l acelerador sobre
ias onee ¥y media de Ja manana,
en cuanio la noticia se hizo pi-
Dlica. El espafol lbex 35 logro
cerrar fa sesidn con una subida

ded 2,39%, lo yue le per
ver a colocarse por cncimia de
fos 10000 punios —hasta los
10,152~ despuds de eunire jorna-
das por debajo de este simbdlico
umbral. Mitdn regiserd un incre-
wenlo del 2,79%, Purs un 2.25%
ranefort el 1,94%.

“No me sorprende la inestal
lidad, hoy |por ayer] toca subida
TOF LTI FUTROT DETO THATIAR: Plie-
de darse la vaelta, me extruia-
ria gue estas subidas se sosten-
gan”, explica José Luis Martinez
Cunpuzano, estrwega de Citi,
advirtiendo de gue, pese a las
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turbulencias de ls sewana pasa
da, "signe habicndo complacen-
cia cn jos mereados con Iz sltua-
cidn econdmica”,

A tos posibles nuevos estimu-
los del BCE sc sumd un dato de
crecimiento de China que, pese

queds por encima de las ¢
tivas, segin Campuzane, ade-
mis de que las ventas de vivien-
dus usada en EE UU lueroa posi-
thvasy también afadieron su gro-
1o de avena en Wall Street, que
abrid nl alza

En cleul

iblica curopes, €1

Los bancos alemanes y espafiocles salen
airosos en los criterios del fondo de rescate

IGHALCKD FARIZA, Bruselas

Fa banea espaiiola y alemana se-
Bbencliciada por los cri-
terios fijados ayer por Druselas
para et cileulo de las aportacio-
nes individuates o fonde de reso-
Ineidn curopeo que reestructura-
ra o Hquidari ks entidades finan-
cieras en problemas. La Comi-
sion Juropes presiard a los ban-
cos s pequenos v de menor
riesgo y castigard con tina conti-
bucian s sl a das grandes enti-
tlades y a aguellas gue dispunigan
de menor variedad en sus fuentes
de financiacion. Las grandes per-

Judicados serdn Jos sectores [inamn-
cicros de Francia v Paises Bajos,
nuiy voncentrados y que, pov lan-
to, verdn: incrementadas sus apor-
taciones al fonde de §5.600 mille-
nes de enros. Bl Hjeeutivo comuni-
tario desgrand ayer los criterios
pero no aportd ciiras sobre lus
eontribuciones que tendrin gue
llevar a cubo bas entidades linan-
cieras de los Venbocho. L minis-
tro de Economia, Lais de Guin:
dos, dejd entrever la semana pasa-
i (e Jos baneos espaioles apor-
tardan cerca de 7.000 tillones (en-
tre el £2% y el 13% det tolnd).

“El enfocue elegido es cquitati-

vo v propotcionadn, Cada banco
confribubrd en lincids de su ta-
niaito ¥ de sy periil de rhesgo”,
subrayd ayer ca nn eomunicado
¢l todavia cemisario de Mercado
Interior, Michel Bamiier. En la
priclics, Bruselas estableceni Ins
conlribuciones anuales en fun-
«ion de dos principios: los pusivos
de lu entidad (excluides los fon-
dus propios yios depdsitos garmr
Hzados) —los ms grandes paga-
ran miis—, que [jarda st ceota
base, v su rerlil de riesgo {exposi-
cide, tnportancia sisiémics ¥ va-
riedad y estabilidad de las fuentes
de financiacidn), que hara fAue-

mar las aposaciones eatre el
80% ¥ el 150% del montante fijo

w0, los sectares financieros ger-
mano v espafol —akis alomiza-
dos ¥ con mis depdsitos por uni-
dad de capital que la media de la
zona euro - pueden darse porsa-
tisfechos. Por ¢l contrario, fuen-
tes comunitarias sefialaban ayer
a s bancos franceses v holinde-
ses -cuyo sector financieroseca
Facteriza por la presencin de bun-
coy de grun Limafo con pocos
depésitos ea balance - como los
grantles perjudicades por la me

upetite por los bonos de palses
del sur de la zona euro como Es-
panat ¢ Haliz redujo el inlerés
yue fos inversores exigian, Loy
tulos espaiieles o 10 atios puga-
ban una rentabilidad del 2,19%,
frenie of 2,26% del dia aaterior
Fsto permitio redueir 1os diferen-
ciajes respecin a Jos bonos alema-
Aes, que son ka referencia porquie
se consideran los mds sequics.
La prima de riesgo espafioly se
contrajo de 141 a 133 puntos bisi-
<08 (o 1,33 puntus porecntuales)
porque, mientras baja la rentabi-
lidad de 1a deudn espafiok, subia
ligerantente ka germana, hasta el
0,87%, ya que el dinero mostwd
menos interés por &t refugio. s
Lo Lnnbida perinitio que la prima
de riesgo italiana se redujora oo
10 puntos bdsicos en una sola se-
si0m, hasta 105 163 (o 1,64 puntos
porceniuates).

Lu subasta de denida del Teso-
1o Pablico cspafiol, sin embarge,
io beneliciada por ta espe-
1 sobre Iz posibilidad de
quc £f BCE se lanzase a comprar
deuda de las empresas en los
mereados secundarios v colocd
letrasa tres ¥ nueve meses al ma-
yor coste desde el pasado mes de
maya. De hieeho, los intereses pa
gados nids gque duplicaron lo gque
obhrvieron hace un mes por &

La subasta de titulos
espafioles se salda
con ¢l coste mas
alto desde mayo

El arganismao que
dirige Draghi indica
que i medida

no se ha decidido

musmo Hpo de titnlos, Kn tetras &
tres meses, calocd 1.046 millones
a un tipe marginal del 0,154%,
frente al 0,064% de la subasta <lel
23 de septicmbre. Enletras a nue-
ve meses se adjudicaron 3.004
millopes & 0372%, frente at
0.135% anterfor.

Las sefinles, en definitiva, stn
equivecas. Bl BCE cmpezd f pa-
sado lunes a comprar cédulas,
iambién lumudos bones garant-
zadas o covered bonds, que es un
titulo te deuda, A finales de afios
comprani litulizaciones de acth
vos. Pero el mereado espera mis.

dida. La foto ja de las grandes
economius de lacurozona la com-
pela el seetor financiero ilalia-
1o, une de los mds castigados du-
Tanie fa crisis bancaria y que, se-
gon estas mismas fuentes, no se
verd cspecialments beneficiado
ai dompificado.

Segiin los I¢enicos de la Comi-
ion las entidades de mayer en-
vergadura, que acumulan el 85%
de los activos banearios de la eu-
rozona, acarrcardn con el 90% de
1as contribuciones. Los bances de
tamafio medic, gue suman ¢ 14%
de tos aclivos, sc harda cargo det
9.7% de las aportaciones al fondo
¥ Y05 mds pequencs (aquelios cu-
yos aclivos no superan el billén
de curas) aportardn ¢l 0.3% det
Lot} del Fondu Unico de Resolu-
eidn. uno de los mstramentos cla-
ve en la nueva arguitecuca de la
Unidn Banearta,
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