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Los fondos de alto riesgo podran dar
créditos a las empresas espafiolas

Economia permite también que puedan invertir en facturas y préstamos

DAYiD FE
Madrid

La banen en fe sombra empleza a

vor [a luz ort Espafia La erisis ha
puesta de manifiesto fos riesgos
del monocsttivo bancarto ¢n T
concesiin de eréditos v el Gobier-
no esta dispuesto a facilitar la
llepady de nuevos compelidores.
En este sentido, oy ondos de al-
fo riesgo, los Hamados hedge
fumits o fondos de inversion Jibre
como los denomina fa leglsia
cidn espafiols. podrin sor una
vin de linanciacién empresarial
alternariva, EIl Ministerio de Feo
nomia ha concluide ¢l proyecto
de Real Decreto gue nodilicara
¢l Reglamento por el que se ri-
gen lns instituciones de inver-
stam coletive, En esie documen-
o se eskableee que estos {ondos
puedan  “otorgar  préstamos”,
tna practica hasta ahora prohibi-
da para cualquier cateporiz de
fondos domiciliados en Espaita.
Fas prcas gestaras que han lan-
ido vehiculos de finauciacion
directa para einpresas han teni
du que Tegistrarios en oiros pai-
ses, prinetpalmeante Luxentbur
go, 0 buscar acuerdos con entida
des extlranjeris.

El proyeclo tumbién 1hfe-
cr gue los hedge fumds pucedan
“Iavertie en facturas, préstamoes
yvefectos comercinles de uso habi-
tual en el dmbito del tralico mer-
cantil, sin que les sea de aplica-
citni el principio de jiquidez™. En
ol easo de s rinkfzaciones, ¢f
testo establece que solo podedn
tovertir cn aguelas cuiye emisor
“retenga al menos el 5%”, Como
con estas medidas aummenta el
perfil de riesgo de los londos de
inversidn libre, Econontia quic-
re, para alejar el pequefoahorra-
dor. elevar o minimo de mver:
si0n de 30,000 curos & 180.000.

“Lo que pretende et regula
dor ex abrir una nueva via de
firtanctacion a las cpresas, en
especial a las pyines, ya las fami-
lizs al permitlr a jos fondos in
verhr en tedaciones de {odo H
po cot independencia de su li-

Vista panoramica del pati

El minimo para
acceder a un
‘hedge tund’ subira
a 100.000 euros

quldez y no séta en titulaciones
de préstumos  hipowecarios o
muy Hquidas”, explica José M-
ria Tana, directer de andtisis de
brofin, entidad de ssesoramien
to linancicro especislizada en
fondas. “Si bien, 1a realidad os
gue. UE vez 1 lus muyores
heneticiarios pueden sev fos ban-
cos ennisores de csas titulizacio-
NES ¥ GUE van a conldr con un
mieva inversor at gue lraspasasr-
ie esas dendas”, ahade este ex-
perto que matiza que ¢f proyec-
to estd rodavia en fase de audien-
cin publica v por Lo tanta, po-
dria sufric moili ciones,

de operaciones de 1 Bolsa de Madrid. /uLy mariin

Ademis, el proyecto de Eco-
nomia intenta intreducic mejo
virs a1 I transparencta y la ligui
dez de los fondos de inversion.
En o5t sentido, e texto estable-
<& que las sociedades gestoras
de insiiinciones de inversion co-
lectiva clectden "periddicamen-
te” pruchas de resistencia “npice
situaciones [imite o stmulacio-
Bes ¢ CASOS CXUCINGS, latlo en
condiciones de liguidez sornwm
tes coma excepeionales, que fes
permilan evaluar el riesgo de ki-
guider de los fendos™. Las prue-
bas de esluerzo yo habian sido
recogidus en una drevlar de ln
CNMY, pero carecian hasta aho-
ru de rango de ley

Asimismo, ¢l kegislador esia
blece requisitos para 1odus Tas
sutivdades pestoras en cuanto a
su estruciura y organizacion pa-
ra garantizar el control de rics-
aus y e conBlictos de inferds, Es-
o incluye Ju exigencia de com-

plir con upn politica de remune
ragianes que ovite estralegias
de invession que asushsn ries-
£os excesives, 1In este seatido. ¢
proyccto para modilicar ¢l Re-
gtamente de ks instituciones de
inversidn eodectiva es ka culmi-
nacidn de la trasposictén de Ly
Directiva de fondes alwrmnativos
qte comenzo con Ia Ley de capi-
tal riesgo, actualmente cn ol
Congreso de los Diputados, ¥
que ya establecia limiles a los
rias de los gestores. En cste
sertido, Fropomfa proponc ako-
ra que las politicas de recribu-
cidn de tos altos divectivos de Ins
gestorus, los responsables de
astnir ricsgos v los gque cjerzan
funcieres de control “deberén
ser acordes con una gestian -
cionul v ¢ficas del riespo, de for-
ma que no se induzed a ks asun-
cién de riesgos incampatibles
eon el perlil de riesgo de los ve
feulos que gestionan™

L.a merosidad
piiblica con
las antdnomos
crece un 6,1%

5. G. Madrid

Las Adniinistracioncs pibii-
cas han incrementade en ol
tereer (rimestre la cantided
de dinere que deben a los ans
tonomes hasta los 2835 mi-
lfones de enros, unos 16:4 mi-
[fones mads que en el whnes-
tre anterior. En iérntines por-
centuales SUPONC UDUNMmen-
o tlet 6,0%, segtin el Ghserva
torio def Trabsjo Auténomo
reatizado por la Aspeiacion
dz Autdnomos (ATA).
Laorganizacion de awténo-
muos eritica gue en 2014, et pri-
mer afto de eatrada en vigor

fa Ley de Morosidad, fas Adimi-
nistraciones publicas tardan
cn pagar a tos epreadedores
wids de cuatro meses. Cuando
la normartiva establece ui pla-

cuesta realizads por ATA a
mds de un niliar de profesio-
nales v surénomos revela que
el perinde medio de pago de
las Administraciones publicas
se siin en HH ding, dos menos
que en ¢ trimestre ateror
Las ernpresus del sector priva-
do tardan 81 dias en liquidar
sus euictius pendientes con es
te colectivo.

U andilisis en profimdidad
de o encuesta de ATA revels
que la Administracién Cen-
wab retrasa ol plazo de pago
husta Jos 37 dias de media, fas
comunidades auténomas tar-
<lan ¢ pagar unos 130 dias v
los Avunlwmientos Hquidan
sus deudas con los emprende-
dores en 92 i

Las comunidades auténo-
1135 NRES IROTOSAS £ON ¢Ste €0~
leetive son Cataduiis, que far
dit e pagin 138 dias; la Cornu-
nidad valenciana, que fiquida
sus dewdas en 135 dius; Andalu
cia, que warda 132 dias en abo-
nar 4 los auténomas, ¥ Mur-
cia, cuyo periedo medio de pa
20 asciende a 127 dius. En el
Indo contrario, bis gue tardan
menos on finiguitar sus deu-
das son: La Riofa (32 dias), Ga-
Liciz (3% dias), Pais Vasco (38
dias) y Navarea (38 dias).

El nuevo billete de 10 euros
entra hoy en circulacion

EL PATS. Madrid

El billere de 10 curos de Ta serie
Eurapa entrard en cireslacion
hwy martes, 23 de sepliernbre,
Al igual que el nuevo hillete de
cinco curos, el de 10 euros in
carpors clemeitos de scguri-
dad mejorados v presents un as-
peele actualizade. Ra el holo-
grana y R owtarca de agua mmes-
tra un retrato de Eurepa. perso-
naje de Ia mitologia griega.
También incliye un nimero
verde esmteralda. Al inclinaclo,
cl namero brillanic produce un
reflejo metilico que se dosplaza

vertlcalmente ¥ cambia su co-
jor del verde esmeralda of azul
asCure. Gracias a cstos v otroy
elementos, os nay il compro-
bar la muenticidad del aueve
biffete.

Los biltetes de 10 eures de lu
primerit serte scoscgubdn cmi-
tiendo hasta que se ageten lus
reSCTY stenles. stos ol
mos circuiardn conjuntamenie
con fos billeles de 1a serie Euro-
pa. Transeurrido un tempa deja
ridn d¢ tener curso legal, To gue
S¢ anunciard con antelaeion.

“Es esencial gue todos los
que utilizunos billetes en cures

podamos seguir haciéndolo con
absoluta conftanza. Por este mo-
Live eslamos imtroducicndo ki se-

sefndd a travds de
un comunicado Yves Mersch,
miembro del Comité Hjccutivo
el 13

Taru Laciittar o introduccion
del nuevo biltete y daglo a cone-
cer al ma mimero de perso-
nas posible, ef Hurosistema —la
auteridad monetaria de B Zoi
eurointezrada por el Banco Cen
il Buropeo y
Jes de los paise

Uno de Jos nuaves hilletes que entran en circulacidn. Janrer peorry (Fre)

prestar asistencia a ios propieta
i Fabrivanies de miquinas
de tratamienlo du bitleles y dis-
posilivos autentificadores. Una
de cilas fue facilitartes ¢ nueveo

http://lector kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

billete de 10 euros casi nueve
nieses anles de su puesti £n
circtdacidn para gue renizaran
pruehas v tivicran ticmpo sufl-
cienle para adaplar sus equipaos.
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