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EL PAIS, viernes 10 de abril da 2015

La directora gerente del FMI, Christine Lagarde, ayer durante su discurso ante el Consejo Atldntico en Washington. fsauL Logs (aFp)

Lagarde pide nuevas medidas para
que la recuperacion no sea tan lenta

La directora gerente del FMI alerta de que el crecimiento estd siendo mediocre

SANDRO POZZI
Nueva York

Christine Lagarde acostumbra a
pronunciar citas ilustres en sus
andlisis sobrela ceomamia global.
Esta vez la directora gerente del
Fondo Menetario Internaciensa!
(FM1) tomé una de John F. Kenne-
dy para degir que los costes deri-
vados de la falta de accidn son
enormes. Por cso pidié a los
riiembras que actiien parn que
“la nueva mediocridad” no se eon-
vierta en “la nueva realidad”.
Eagarde lanzd este comenta-

rio ante ¢l Atlantic Council en ]
diseurso previo a la reunidn mi-
tisterial qute se celebravd la prosi-
ma semaa en Washington, que
se utiliza pars revisar ln coyuntu-
ra. Los riesgos sobre la coone-
mia, avanzd, “disminuyeren”. Pe-
ro Ia recziperacton, advirtid, se-
guird siendo “moderada” y “desi-
gual” a medio plazo.

La dirigente del FMI asegurd
que la cconoiria global se estd be-
neficiando de “la inyeccién” por
e} abaratamiento del petrdleo y
por el “rebusto™ crecimiento de
Estados Unidos. Seiald tasnbién

que las perspectivas "mejoran”
para fos poiscs de la zona curo.
Pero habld de un “ligero” empeo-
ramiento para buena parte de los
emergentes por la caida enel pre-
cio de las materias prinas.

Fl FMI presentari el martes
5US NUeYas preyecciones, que no
se desviardn mucho de las de oc-
tubre. La directora gerente evitd
anticipar datos, Sin embargo, se-
iiafd que el crecimiento del 3.4%
del PIB segistrado en 2014 no es
del todo mslo, Indicé que es un
ritmo simélar a) de as tres 0lti-
mas déeadas. El problen, afa-

El paro y el bajo poder sindical
generan desigualdad

La dispersion de sueldos eleva la brecha social, segin el FMI

AMANDA MARS, Madrid

E! aumento de la desigualdad se
debe sobre todo en la ereciente
brecha de los sueldos —v esta, al
ritmo cscopeteado de los salarios
nids altos— v no tanto a gue las
rentas del trabajo pierdan peso
frente al capital. Y las diferencias
de log ingreses se redacen coan-
to mayer es el poder de los sindi-
calos, cuanto mids formada estd
Ta poblacidn ¥ cusnto mis fuerte
es ci Estado del Bienestar, Estas
son las conclusiones de un infor-
me claborado por 1éenicos del
Fondo Monetaric [nteraacional
(FMI} y que la institucion acaba
de premiar ¢sia semana,

La brecha social ¢n ¢l mundo,

tanto en paises emergentes come
en desarrellades, se ha colocade
en ¢l ¢entro del debate de la politi-
ca ccondmica después de una
Gran Recesion que ha polarizado
la riqueza v un modelo de recupe-
racién gue también reparte los
progresos de forma peco equifi-
brada. Ei trabajo premiado, La
distribucidn de los ingreses y su
papel en fa explicacidn de ln desi-
guaidad (elaborade por Carlos
Mulas, miembro del departamen-
to fiscal del FMi v profesor de in
Universidad Complutense de Ma-
drid, junto a Maura Francese)
usa una combinacién de datos
macroecondmicos y cicuestas
de ingresos familiages entre 3970
¥ 2013 medido por ¢l indice Gini,

Por cada 10% que aumenta la
brecha satarial, in desigualdad
medida por el ceeficiente Gini (el
sistema nds extendido) sube un
9%, segiin el estudio, Esono impli-
ca que el mayor peso del capital
en el total de a riqueza no haya
influido en la tendencia, pero sin
ser lo decisivo. 5i Ja participacion
de los suetdos en la renta nacio-
nal en los paises del G7 ha bajado
un 12% en las tres dltimas déea-
das, fa desigualdad lo ha hecho
un 25% ¢n tres décadas.

“El factor mis determinante
de la desizualdad ro o5 la pro-
porcitén de riqueza que vaal tra-
bajo o a capital, sino la disper-
sidn de los salarios, gue se ha
incrementade potablemente en

did, es que “[la recuperacién] no
s lo suficientemente robusta®,

En este punto hizo referencia
a que la Gran Reeesitn lievé ¢l
paro juvenil a3 50% en algunos
paoises, tomo Espafia. "En mu-
chas partes del muado, Ia gente
no Ia siente lo suficiente”, preci-
s6. Por eso, Lagarde volvid o repe-
tir lo que dijo en otofio: hay que
prevenir que la nueva niediocri-
dad —ut bajo crecimiento duran-
te un largo periodo— sea la nue-
va realidad.

“Los riesgos y los costes de 1a
aceiim”, Insistic Lagarde, “som

¢l pasado como reswtliado del ere-
cimicnto de los salarios de la par-
te alta’, concluye el informe, ¥
csta dispersidn tiene sus moeti-
vos: mientras “una mayor glaba-
lizacién financiera y desempleo
se asocian a nna mayoer diferen-
cia de salarios™, apunta ¢i docu-
ments, “la mayor sindicaliza-
cion ca la industria, Ia mayor for-
macidn de los trabajadores v el
mayor pasto del Estado” ayudan
a reducir In distancia entre suel-
dos altos y bajos.

EE UU y Reino Unido
son los paises donde
mas han crecido

las diferencias

S$i sc tomn los paises con ma-
yor y menor brecha del G7 ¢n fos
iltinos 30 afies, et aumento dela
desigualdad en los ingresos ha al
canzado el 25% en EEUU y el
35% cn Reino Unido, {reate al

mucho menores giee los de una
cémoda istaceion”. Asi expuso zn
escenario para las economiss
avanzadas de bajo crecimiento v
baja inflacidn combinado con al-
to endeudamiento y alta tasa de
paro, ‘También advirtio de que la
“nueva mediocridad” eleva los
riesgos al sisterma financiero.

Su primera reccta pasa por
mantensr fos estimulos meneta-
rios. En paralelo, defiende el re-
curse & la politica fiscal. En el ca-
s0 de 1a Zona euro, piantea un
marca que pezmita desatasear la
deuda privada ylidiar con présta-
mos de 900.000 millones que es-
tin blogueando cl crédito.

Para los paises emiergentes,
propone ung redoeelén de los
subsidios a ia energia. Eso permi-
tird a los paises importadores de
petréles ahorros proximes a un
punto del PIB que pueden desti-
nar a inversiones. Para los dos
grupos, vuclve a insistir en que se

Reclamé prudencia
a la Reserva
Federal al subir
tipos de interés

adoplen reformas estrucinrales,

Aungue ¢ FML ve “necesa-
ria” Ia lagitud mosnetaria, tam-
bién advierte de los riesgos de
i eseenario de bajos tipos de
interés por ¢l mediocre creci-
miento. Lagarde hizo referencia
ala fuerte spreciacion del déilar
v sus efectos “desestabilizado-
res” en paises o empresas con
wicha de deuda denominada
en délares. Su temor ¢s que la
liquidez “se evapore répido si to-
do el mundo busca a la vez una
salida”. Por eso pidié a la Reser-
va Federal (Fed) que sen pruden-
te al subir tipos.

Lagarde concluyé pidiendo
al Cangreso de EE UU que raiifi-
que la reforma estructural del
FMI, que de mds voz a los paises
emergentes v en desarrollo en
la institucion. “Nunca me pre-
actipo por 1a aceidn sine por la
inaceion”®, concluyd, recurrien-
do a ka célebre cita de Winston
Churehill,

10% en Alemania. En cambio, en
Francia la desigualdad es menor
que en los setenta y mediados de
los ocheata, y ha sido bastanie
estable desde los noventa con un
repuante en los Gltimos afios. Al
descompener esta brecha, los au-
tores concluyen que la disper-
sidn de ingresos explica el 75%
del aumentode ladesigualdaden
Alemania y nivis del 90% v 95% en
EE UU y Reino Unida, respectiva-
mente, asi como el 100% de ia
variacidn en Francia.

Una caidadel 10% de la partici-
pacidn del trabajo en la rigueza,
en cambie, solo conduce a un au-
mento de la desigualdad del 0.9%,
vesta tiene peso sobre todo en las
econoatins emergenles, frente a
les paiscs desarcollados, donde
los salarios son eruelales, Tl infor-
me concluye pira evidar aumen-
tos de 1a brecha social los gobier-
nos deberdn atender a la evoly-
citn de los sucldos. Tumbién las
politicas ptiblicas dirigidas a mejo-
yar la formacion resaltan vitnles
as{ como las medidas de politica
fiscal que corrigen la desigualdad.
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