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El FMI alerta del riesgo bancario con
la deuda de las empresas espafiolas

Un escenario adverso generaria pérdidas de hasta 104.000 millones que las
provisiones cubren, pero el Fondo pide ajustes en compaiiias sobreendeudadas

AMANDA MARS, Washington
ENVIADA ESPECIAL —
L.a deuda de las empresas del sur
de Ia Zoga euro es un polvorin, K
Fondo Monelario Inlernactoisl
(FMI) alertd ayer de que e fastre
puede forzar a la banca en Espa-
fia, Portugat o Matia a aumentar
de nuevo ias provisiones para
afrontar un repunte de fa morosi-
dad de los créditos covporatives,
lo que acabard castigando los be-
nclivios y el capital. Con 10do, Ja
banca espadtola estd mejor prepa-
rada y tiene provisiones pary ha-
cer Irenile a ese cscenario,

No hay picico en los merca-
dos de momento, sefial clura de
que la posibilidad de que EE UU
fracase en el acuerdo pulitico pa-
ra clevar &l lecho de su deuda se
ve ailn lejans, perque si los inver-
BOres previeTan £5¢ eseenario, los
honos winerkeanos quernarian en
515 MAanos. £sa es también fa -
piesion que fransmite el FMI ea
Washinglon, que {leva dos dias de
asambleas anual intentado 1o ce:
barse demasiado en e fesgo esta-
dounidense. Para el FML, los pro-
biemas de fondo a largo plazo si
guen siendo clros Y, en e caso de
las deudas de las empresas, han
icdo a peor.

Un pufado de vifras explica el
1emor: s de fres cuartas partes
delos créditos corporativos ca Es-
pafin ¥ Portugal ¥ la mitad de It
lia corresponden o compaiias
von una ratio de detida sobre aeti-
vos por epcima del 40%, segiin re-
coge of inforime de estabitidad fi-
nanciera. Bste clevady endeuda-
miento, combinado con la atorfa
de T actividsd ¥ unos intereses
altos, estd dificult

pasivo cn el caso espaiiof pertene-
ec & compaiias con rzlfos de co-
bertura de intecés inferiores al

I%. Para el Fondo, estas cmpresas
“serian incapaces de cumplic con
sus préstamos a mnedio plavo 2
menos que Hoever & cabo ajusices,
conic b reduceidén de ln deuda,
Ios ¢osles operativos y las inver-

El divector de Asuntos Finan-
cieros ¥ de Capitales, JTosé Vinals,
que presentd cf informe, fue sulr
gobermador del Banco de Espafia
catre 2006 y 2009, precisurmente
el periodo en el que pinché la bur-
bija del erédito y los préstanos
convedidos a empresss y finnflias
alcanzaron su miximo histérico
antes de empezar a caer. La tasa

Jasé Vinals, director de Asuntos Mornetarios del FME, ayer en Washington. [ souaTitan €ansy (REsTERS)

cle morosidad de las empresas en
Espafia ha saltado del 6% en 2009
al 18% en el segundo trimesire de
este aia, segan los nimeros del
supervisor. Muchas de las empre-
sas que hoy ticnen dificultades pa-
ra pagar 5o pymes, pero tan-
bicn grandes empresas o las que
In recesion obstaculiza e} abone
de as dendas, por eso deberian,
dijo, “ajuslar cosies y abordar pro-
cesos de reestmcturacin de dew-
du” cuando sea aecesario,

Aun asi, el FMI eree gue s
Dien Ja ban pafiolu se ericuen-
tra en una posicion relativaniente
meior que fa de owos paises en

esta situactén, [ncloso eo un pano-
rama adverso, con un 45% de pér-
didas en fa dewda de as cmpre-
sas, ¢l agujero smnacka HI2.000
millones de euros en el plazo de
dos aios, un velumen que queda-
rin cubierto con Ins acraies provi-
siunes. “Son bucnas noticias por-
que e mivel de provisiones ¢s suli-
iende para afrondr las posibles
pérdidas de marosidad”, difo.

A lus entidades ltalianas, en
cambio, en ese escenario adverso
Ies fuliarian 53.080 millones de
capital, von umas pérdidas de
125000 wmillones. En total, son
crédilas porvalor de casi 250,000

El Fondo pide “contribuir” en el debate
de la reforma fiscal que prepara Espafia

El organismo insiste en que hay margen para subir los ingresos de IVA

A MARS, Washinpton

Ll Fende Monetario Lalernacio
nal {FMi) gquiere que of Gobierno
espafiol recande nyds por A ¥,
general, por los impuestos indi-
rectos. E< un mensaje que el orna-
nismo Nevi repitiendo desde tin-
ce fieses y que ayer resaltd para
ademis ofrecer a colahorar en la
reforma tributacia gue prepara
Espana para 2014, °5f venos mar-
£en de maniobra, Ia dependencia
del IVA &5 relativamente baja", se-
fald Michael Keen, subdirector
del departamento de asiumatos Jis-
vales, en l presentacisn del fnfor-
me de vigilancia fiseal, v afadié
gue “hay una comision en ner-
cha sobre el marco tributario es-

pafiof ¥ es en ese didlogo en el que
esperamos poder contribair de al-
guna manera”.

Lu reforma fiscal pasuré por
aunsenlar los fngreses por el im-
puesto que grava el constno, sc-
£on coinciden la mayor parte de
analislas, pero los Lcnicos del
FIM1 recalcan que el [IVA deberin
aumenlar sy recaudacién e
diante el traspaso de producros
de los tipos reducidos a los mids
altos, en lugar de subir las tasas,
coma se hizoen 2012, Espaita figu-
ra en la parte hafa de la recauda-
€i6n por IVA fun 65% con rela-
<ion &l PIB con lus datos de 2006),
por debaje de Francia (7,3%) o
Portugal {8,740}y en linca con Ale-
mantia (6,4%).

ElFendo pone en tela de juicie
tas medidas (ributariss en ka mig-
vor parie de paises y lamenta que
*las opciones niilizadas von ma-
yor frevuencia se lan gaiado por
criterios de conveniencin mids
que por el desee de establecer sis-
termus (ributarios mds solidos y
eqnitativos”. Ademds, el FM1
apurla que hay margen para su-
bir los impuestos a los contribu-
yentes de mayer nivel y hay “Tuer-
tes drgumentos para elevar consi-
derableniente ios Impuestes a ln
prapiedad”,

Tt estudio destaca e} potencial
tecaudatorio de los impuestos
que gravan la riqueza y se une a
{a carrera de fa OCDE por lograr
un marce global que combauw Ja

evasicn liscal de las grandes com-
pafiias Lrasnaciomales medigale
maniobras legales.

Keen, que presentd el informe
e sustitucion de Carlo Coltarelli,
director del departamento que
ateaba de ser fichado por el Gobier-
10 ifuliane, sefald que “los im-
PUCSLos SO MEROS progresivos”
que antes. Eb estudio, que liova
por title Tiempus de impuestos.
defiende que hay muches paises,
como EE UU y Japdn, donde se
puede aumentar |3 presién hiscal.

Pesie a los recerles de gasto
(i tambicn se han llevado a ca-
ho para cuadrur fas cuentas pabli-
cas, el mundo va i necesitar tam-
bién mejorar sus ingresos para
poder hacer frente ol pago de sus
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mitlones los gue se verian pérdi-
das en ese escenario adverso.

Al FMI también je preocupn
stesde haee Liempo la movosidad
latente de lo banea espaiicla.
<805 eréditos dudoses que se han
renegociado varias veces como
forma de camascarar ja morost-
dad. Come reaccidn, este aiio el
Bameo de Espania obliga aumen-
tar en enos 5.000 millenes sus
provistones. Enabril, el sector te-
nia 127.000 millones refinancia-
dos, ¢ 12% del total de In masa de
créditos.

Vidals sciiald la recuperacisn
de ayudas piiblicas a fa banca co
Fspada “dependerd de la cvola-
ondmics y el sector innm.
biliario” y, sin concratar, asegua
que “algunas va estan rendimien-
to a las arces pablicas”.

Las ayudas directas conceds-
das 2 las entidades sspadiolas re-
presentan alrededor del 6% del
PIB y Iz mayor parte d& dinero

Vifials dice que
algunas ayudag

a la banca generan
beneficios

serd inuy dificil de recuperar. "Lo
unica que ha gererado ingresos
son jos avales q 1a deuda bancart
emitida por l que se cobra conti-
siones, pada mAs”, apunt Joa-
quin Maudos, caledrdtivo de la
Universtdad de Valencia y exper-
@ en el seetor financiero. Hastla
tinales de 2032, Bruselas da por
perdidos mis de 43000 millones
de ayudas u k solvencia bancaria,
Viitals aloibuyd especialmente
la mejora de la situacion linancie-
e al funcionamiento de ia Sareb,
£l banco malea ta que se traspasa-
roq los activos. En cuanto ala po-
sibilidad de que Espafia pida la
prorraga del programa europeo
de rescate a b banea, que tedrica-
meate (inaliza en diciembre, re-
calco que ta decision “queda en
manas del Gobierne espadiol”. No
obstanie, ho afadido que “Lu sitoa-
citn actedl es muy difcrente de
cudiklo se fmd el imemorailo
{del rescate)” y ta reforma finan-
ciera "va por buen camino”.

deudas, Estas alcanzardn un mi-
ximo hisiérice del 110% del PIB
en &l conjunto de las cconomias
avanzadas, lo que supone un salto
de 35 ptintos desde 2007, Espafia
gucda selo un poco por debajo de
esle véeord, cen una deuds que
rozars ¢l 100% e aito yue viene y
escatard hasta el 105% en 2017, un
nivel que se mantendri en 2018,
filtimo ailo en €l gue el Fondo ha-
ce previsiones.

El délicit piblica, segiin el Fon-
do, se sinard en ¢l 6,7% en 2013
e el 5,8% en 2014, Ju gue signifi-
caria cumphr con ebrito de gjus-
te exigido por Bruselas. Para ¢l
Fonilw, los Qltines gjustes en mar-
cha reducir un 0,75% el délicit
ciclicamewte ajustade (cs dectr,
excluyende o efecto de las ayu-
das ala banca), ¥ olro tanto el afia
gite viene. Pero en 2016, cuando
tedricamente ¢l desfase presu-
puestario deberia haber quedado
enct Z8%, el Fondo love en vl 4%,
No obstante. el inforame advierie
de que las medidas del Ejecutivo
para lograrlo debian especilienr-
se en 1os Presupuestos de 2014,
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