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Luis de Guindos, ministro de Economia. €n un reciente pleno en el Congreso. 7 WLAH S0

El Gobierno ahorrara 2.500
millones en intereses este
afio por la caida de los tipos

M. JIMENEZ. Madrid
El Gobicrno ya dene lieehas fas cuentas del aho-
ree ¢n intereses de la denda que logrard csie siio
en refacitn con Lo presupuestado. Fuentes de Ece-
nomia cifian ese aborro en 2500 miflooes de
curos ¢on respeeto a la cifea presupuestada para

El Tesoro estd emitiendo este
aite a los tipos de interes mas
bajos de su historia, con un ren-
danlenito medio del 0,83% entre
enero y agoste. Bt tipo medio de
la deuda en cireulacion también
ha caldo & minimnos histérices,
‘Fode eso permiticd un aharro de
2.500 millones en intereses, se-
gln fuentes de Economia.

Et ahorro 5e produce o pesar
de que recientemente, (a prima
deriesgo espaiiola hasubido con
respecto a la italiana, algo que
en el departamento de Luis de
Guindos atribnyen a Ia situacion
de incertidumbre politica en Es-
paria. Fuentes de Economia reco-
nocen que €l miedo a una situa-
cidn de inestabilidad politea,
por la posible fragmentacion del
Cangreso tras las elecciones ge-
nerales de diciembre, y el desa-
fio soberanista en Catalufa, ¢n
menor medida, segin su andli-
sis, han elevado laprima de vies-
20 de la deuds espaiiola.

“El tema cataldn estuve mu-
cho mis fuerte antes del 9N
[con [z vonsulla alternativa no
oficial} que ahora. Alora lo que
se teme més es que pueda haber
un gscenario en que nadie puedn
gobernar, en el que el dnico pac-
to posible fuera PP-PSOE", sefia-
lan fuentes de Economia, que
afiaden gue ese ¢s un esecnario
al que no se cencede probabili-
dad real de coneretarse.

En cuanto a Catalufia, el mi-
pistra de Economia, Luis de
Guindos, e sefiald el lunes en
un neto organizade por EL rafs
que entre 108 Inversores kttesna-

cionales nadie ve la posibilidad
de independencia como "un csee-
nario ni racional ni reafizable”.

Ea el ministerio subrayan,
ademas, que los datos de inver-
siones extranjesas muestran cre-
cimicntos tanto ctt Espafia como
en Cataluiia en el sepundo tii-
nmestre de este afio, con lo que
no parece haber micdo.

15.000 millones
menoes por
el petréleo

El shorro ent la factura
energética de Espaiia deri-
vado de la eaida del precio
del petrdteo podrin Hepar a
elevarse a los 15,000 millo-
nes de curos anuates si el
crudo s¢ mantiene en estos
aiveles, en funeidn de los
cileulos mis netualizados,
segun fuentes del Ministe-
rio de Economia.

Ese ahorro encrgético y ka
reduccidén de pago de inte-
reses en fa bulanza por
cuenta corriente servirdan,
segun fuentes de Feono-
na, para eontrarrestar el
pusible frennzo en las
exporiaciones a paises
cmergenies derivado de la
desaceleracion en China y
¢ su contagio o otroes
paises.

gastes inancieros, que ern de 35.500 millones de
eures. Nornahucnte, los presupuestos dejan cier-
ta colchdn en esta partida, pero tanthién han ayn-
dado la rebaga de Jos intereses de ln dewds gra-
cins a I politica del Baneo Central Europeo (BCE)
v a lit reduceidn de b prima de ricsgo,

Fuentes de Peopomia recuer-
dan gue es el ministerio ¢f gue
tiene ¢l protectorado de la Fun-
dacién de E.aCaixa, accionista de
contral de la principal entidad
Bnanciera calalana, lo que imypli-
ca incliso la autorizacion de tas
desinversiones en algunos casos.
¥ sefialan que la modificacion le-
gal por la que el enmblo de sede
de una empresa sc pucde hacer
por ua mera acuerdo dek conse-
Jjo de administraciéa, sig necesi-
dad de convecar una junta, ne
Iise casualidad, sino una peticidn
de importantes firmas catala-
nas, aunque declinaron conere-
tar cudles.

Desaceleracion

Los téenicos del Ministerio de
Economia caleulan que el exreci-
micntadel preducte interior bru-
to del tercer trimestre se sitgard
cnua intervato entre el 0,7% v el
11%. Guindos ya seftalo el lunes
que no cspera que el erecimien-
Lo de} teveer trimestre sca mu-
chomenor que €] 4,9% del prime-
ro a el 1% del segundo. Y, ade-
mis, esperanque el dato de crea-
cidn de cmpleo del tercer trimes-
tre de Ia Encuesta de Poblacion
Activa (EPA) ses bueno.

Fuentes de Econonia ascgu-
ran lambién que hay un compro-
miso de Alemania desde hace
aiio y medio para apoyar que In
proxima plaza en el Consejo del
BCE sca para Bspania. La siguien-
te vacante prevista es i de vice-
presidente, que ahorn ocupa el
pertuguds Vitor Censtincio.

Xavier
Vidal-Folch

El Eurogrupo
s un
fantasma

Varoutakis advierte con
razon de que el ente
carece de reglas, pero
varios informes piden
darle mis funciones bajo
control de la Cimara:
mds y mejor Europa

Elbrillante profesor y mathada-
do ex-ministre gricgo de Finan-
Zu4, Yanis Varoufakis. acaba de
escribir una critica brillante, de-
moledora y ambivalente (cal, y
arena) sobre la eurozona. Viene
a cuento pargue pasado mafa-
na el Euragrups reemprende
sus tareas —atencién, con la Fa-
sa Tobin en la agenda—, tras fos
acucrdns sobre Greeia del vera-
no y porque hay que ir dando
cuerpo al informe de Jos cinco
presidentes, que es el dotumen-
to estratégico anual de la Unidn.

Sostiene Varoufakis que “la
direccién de kv mayor economia
del mundo, la eurozona, depen-
de de un organismo sin reglas
procedimentales escritas, cuyos
clebales sobre asusitos cruciales
son confidenciales —y no quedan
registrados en actas— ¥ que na
responde ante ningén drgano
clecto, nf slquiera al Parlamente
Europeo®  {Democratizing  the
eurozone, Project Syndicate,
1/9{2015). {Un lfantasma!

El temperamental ensayisca
comele de entrada un error de
bulto. La direccién de In eurozo-
na no recae formalmente en el
Euregupo. Este es in organismo
informal que vetine a los ecofi-
nies, los 19 ministros de econo-
mis y finanzas del enro.

Antes del Tratado de Lisboa
era una mera reunién de club.
Desde entonces sc dot6 al me-
nos de cierto grade de institu-
cienalizacidn, al clegir presi-
dente para un mandate de dos
afies y media, cargo que osten-
td el actuat mandatario de la
Conisién, Jean-Clande Junc-
ker, por tres periodos. Tras ca-
da cacuentro emite uaa “Decla-
racidn”, pero no un "Acuerdo” o
“Conclusiones™.

;Vinculan csas  declaracio-
nes? Na, salvo si los afectados
asi 1o asumen; si ¢l Ecofin (los
28 ccofines) las hace suyas; o si
tas endosa ¢l Censejo Europeo
(la cumbre de jefes de Estado ¥
de Gobicrag): ambas son institu-
ciones formales, con capacidad
de mandate desttra de sus dmbi-
tos. Un ejemplo: la declaracion
del Burogrupo del £2 de julie de
este afio incluia entre corchetes
{no como propuesta, sino como
mcra hipétesis no votada) la sali-
da temporal de Greeia de la eu-
rozosa. El Conscjo Europeo la
desechd.

Dicho eso, acierla de pleno el
profesor radical cn gue resulta
una vergiienza qgue ese orgaais-
mo —aungue no dirimente, si ex-

tracrdinariamente influyente—,
carezca de una completa arqui-
tectura institcional, definicién
exacta de funciones y someti-
nmiema especifico a un contrel
demoeritico parlamentario.

Antes que cf rompedor texto
de varoufakis, una pléyade de
informes oficiales v de think
tanks han propuesto, en lengua-
je més téenico, que [a Eurozona
se cenvierta en el grupo de la
primera velocidad de la Unidn,
pues no todos quieren (Reino
Unido) o pueden {muchos del Es-
te) coger la directa, con lo que
ralentizan al convoy. Et Eurogru-
poseria en esa lesitura cl Conse-
jo {de ministros) oficlal de los
paises del curo, que aceleraria
la integracion econémica y mo-
netaria, dispondria de capacida-
des fiscales {presupuestarias) y
podria asi establecer y financiar
nuevas compefencias comunes.

El informe de los cinco presi-
denies (Realizar la unidn ecord-
mivica y menetaria europea, dispo-
nible en la web de la Comisidn)
propugna, cautelose y para el
fargn plazo (a1 pavliv de 20i7)
crear “una funcion de estabiliza-
cidn presupucstaria para ba zo-
na del cure”,

La —mis aguerrida— contri-
Hucién del Gobierno espafiol de-
fiende una amibiciosa "unidn Ffis-
cal” que “transfiera la soberania
a la Unidn sobre las peliticas de
gasto e ingreso, un presupuesto
comgn para la curczona ¢ in$-
trumentos comunes de deuda”
(Un excelente plan espaiiol pare
In UE, EL PAIS. 27 de mayo).

La propuesta socialista de re-
solucidn al Congreso espaiiol
(abruptamente desechada pos
Ta mayoria popular el 18 de agos-
1o} reivindicaba estrucinrar la
eurozona convirtieado al Eure-
grups en su ctipula, dotdndolo
de un presidente que seria “un
Ministro de Economia del Etro
con poderes reforzados” y absor-
beria las competencias del comi-
sario dei rame.

Eso si, controlado por una co-
mision especifica de la Enroca-
mara compuesta por los eurodi-
putados de fos 18 Estades miem-
bros def euro {web del Congre-
so). Esa idea (v la de una linca
del presupuesto comin) vuela
mas gue la de un Parlamento (v
presupuesio) especifico para los
euristas, porque todos los socios
de 1a YL (salve Reino Unido) es-
tdn comprometidos a integrarse
en ln moneda finica.

Y ¢l borrador de infornte de
Estrasburgo (diputades Bresso,
Brok y Verhofstadt) afiade a
esas ideas la creacidn de un Te-
soro enrepeo v de una Oficina
Presupuestaria del Parlameato,
segin la pauta de Washington,
asi como otorgar al presidente
del Burogrupe la representa-
cion unificada extesior del euro,

Come se advicrle, ademds
de ias criticas hay trabajos en
marcha.

Pero también mwuchas pic-
guntas e compleja respuesta.
(Come evitar interlerencias en-
tre la finea presupuestaria-cure
y el resto? 4Como aprobar una y
las otras, interpalizando compe-
Lencins y costes?, jhacia qué dm-
bitos divigir la capacidad liscal
de gasto?, jel seguro de desem-
plea exropeo, una nueva politi-
ca de mayor colesién..? Al ca-
ba, ¢l reto es: jeémo cohonestar
mds Luropa con mejor Europa?
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