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{MPAGO EN LOS COMERCIOS » SE DEVUELVEN MENOS LETRAS
En millones de euras Elirporte de los efectos de comercio
3.4021 devueltos par impage alcanzé los

2,851

2.851 millones de euros en 2105,

204

con un descenso del 16,2% sobre et
afio anterior, segan los datos facilita-
2015 dos ayer por ot INE,

El valor de la banca cae a minimos
desde la crisis de la deuda europea

L. FARIZA / C. PEREZ. Madrid / Bruselas
Eas dwdlas, cadn diz mayorcs, sobre in salud de
la banca carepes levivon ayer la cotizacién
del seetor a su nivel mis hugo desde ngosto de
2012, ¢n plena erfsis de fa denda y justo des-
pués de que Draght furasce geie no dejaria cacr

Un mes, sepliembre de 2008, vol-
it wyer a la meite de los inverso-
res ante el desplorme de las Bolsas
y, muy especialmente, del scctor
bancario. "No queda tan lejos, la
gente todavia lo recuerda y el mie-
da estd ahi”, reconocian, casi al
unisono, varios informes de ana-
listas. Las sangre atn ao ha liega-
do al rio —comparar el batacazo
bursatil y os temoses acluales so-
bre Ia sitwacién real de los halan-
ces bancarios con la mayor crisis
desde fa Gran Bepresion es a to-
das luces pretaature—, pero ha si-
do suficiente para extender la
sombra de la duda a todo el sec-
tor ¥ ha desatado una auséntica
crisis en los parqués del Viejo Con-
tinente, que cotizan a su nivel
mds bajo en dos anos y medio.
Elamago de réplicu de la crisis
financiera mantiene cn vilo a Eu-
ropa, aunque los ministros de la
CUIDZOAA SC CIMpefian £n mante-
ner la asreola tranguilidad que
sucle preeeder a la lormenta. El
jefe det Eurogrupo, Jeroen Dijssel-
bloem, subrayd ayer que la banca
eurapea s fileite Como una roca;
“Hay volatilidad e incerlidumbre,
pero el euro ¢s mas fuerte ahora,
y von los bancos sucede lo mis-
ma”.El comisario Pierre Moscovi-
ci defendid taunbidn “la solidez de
Ta recuperacion curopea y del sis-
tema financicro”. Frenle a los
vicntos de sgitacion on los merca-
dos por las dudas sobre la banea,
por la desaceleracion ccondmica,
Ins tensiones geopoliticas, los pro-
blemas en China y un buen puiia-
do de riesgos mds, la eurozona eie-

el curo. Hoy, la mosneda dunics o cstficn entre-
dicho y las variables macrecconsmicas toda-
vin esquivan los tambores de recesién. Pero
las dudas sabre Deatscle Bank, gue yo cotizs
en minimos histérices; sobre T banea itadiana,
v, desde syer, sobre Sociéeé Gencrale son subi-

Descalabro bursitil de la banca europea

PRINCIPALES COMPARIAS DE LA ZONA EURO

Indics Euroslosx 50, en puntos

cieptes para que cbmanto de deseonfinnza se
haya exiendido a todo el sector y haya mltipli-
cadlo ¢l castigo sobre las Bolsas, Aver, el 1bex
se dejé un 4,88%. ¥ en el dltimo #fo los par-
qués mundinkes han viste educida se capitali-
zacion en el equivatente ab PIB de la curozona.

COTIZACION DE LOS MAYORES BANCOS

indice bancario def Eurosloss 50D, en puntos
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rrafilas. “Hay cierto punto de exa-
geracidn ¢n los mercados”, neerto
a decir ¢l ministro alestyin, Wol-
fgang Schiuble, “v estd ligado a
unas perspectivas de crecimiento
global mas débites”, le sceundsd el
ilaliana Pier Carlo Padoan. Todo
eso €5 cierio. Como Io ¢s lambiéa
que los mercados tienen sus ojos
puestos en la periferia —Grecla,
Portugal, Espafa-—, pero esta vez
nopierden de vista ls caza mayor:

el primer banco aleman, Denis-
che Bank, tience problemas y la
banen italiana ofrece serins, formi-
dables dudas. "Deberiamos estar
bastante telajados en este mo-
menta”, cerré el finkendés Alexan-
der Stsbb ante {a perspectiva de
que la unidn bancaria aleje el peli-
sro. Pere los analistas dudan dela
solidez de un proyecto que siguc
e construeeidn, a medio hacer. Y
advierles por enésima vez que ca-

51 10 afios después ded inicio de 1a
Gran Crisis, y después de haber
gastade miles de millones de eu-
ros en Jas muletas del sector finan-
clero, Europa no sabe cxactamen-
le come estan sus bancos. Hasta
el FMi dejé entrever ayer su
“preceupacion” por el deterioro
de las perspectivas de s banca
del Vieje Continente,

“Labunca curopen sigue infra-
capilalizads, pero el problema cs

El Banco de
Suecia baja los
tipos al -0,5%

La frontera de los interescs
negativos cnda vez cs mis
porost. El Riksbank, el printer
banto central gue puse su
tipo de referencia por debajo
de 0%, ha redolMade s apues-
. Bl consejo ejecutivo del
banco central de Suceia deci-
did ayer bajar otra vez esa
tasa, def -0,35% al -0,5%, ante
In dificultad para lograr su
objetive de inflacln (2%, cunn-
do estd en el 0,2%). Ll supervi-
sor sueco pretende tambiés
debilitar el tipo de cambic de
Ia corona, apreciada frente ol
euro en la segunda mitnd de
2015. Y adclantarse al posible
refuerzo de lns raedidas esti-
mulo del Banco Central Euro-
peo {(BCE), gue decidird sobre
la cuestion en marzo,

Sole el Banco Nacional de
Suiza, con un inferés del
-0,75%, tiene un lipo negativo
mis acentundo. El Banco de
Japdn se aprntd v esta medida
(-0,1%) a principios de afie, y
los buncos centrales de Dina-
marea, Succia y Suiza penafi-
zan también los depdsitos de
Ia banca en sus cucntas coi
intereses negativos que legan
ak-1,25% en ¢l vaso del Banco
de Suiza. El BCE cxplota tim-
bién esta via, con un -0,3% en
los depdsitos, pero mantiene el
tipo de referencin en el 0,05%.

que esto acabe en una crisis de
conlianza”, dispara Juan Tgnacio
Crespo. "Sus mArgencs son cada
vez, mds estrechos y es el scetor
mis expuesto al ciclo”, cierra An-
gel Besges, de ARL Si el peer esce-
nario —el de la recesidn global,
como cn 2008— acaba de tonwar
cucrpe, el financiers seria el seo-
tor que anates y en mayor medida
sufviria. Esa idea, a la luz de las
ciltas, ya ha caludo en las Bolsas.

La prima de riesgo alcanza el nivel
que obligo a ajustar a Zapatero

El diferencial toca los 169 puntos, al igual gue en mayo de 2010

). 5. GONZALEZ, Madrid
1a prima de riesgo —cl dileren-
cial entre el bono espaiol a 10
afios y el alemdn, ¢l mas seguro
para los inversores— se ckvd
ayer por encima del nivel que Tie-
v6 al expresidente del Gobicmo
Jos¢ Luis Todriguez Zapatero a
acometer el, hasta entonces, ma-
yor ajuste de la democeracia, en
maya de 2010, Entonces el dife-
rencial espaiiol se elevaba liasta
los 164 puntos bilsicos. Ayer tocd

105 169 puntos, aungue posterior-
mente cerrd la scsidn en los 1598
punios, 11 mis que al inicio.
Hace seis afios la fernomenal
presion sobre Zapatero por el pau-
fatino deterforo de la economia
espafiola se media a travds de la
prima de riesgo. “El diferencial
con Alemania es Ui MAFCApasos
que sigo dia a dia; 5 baja voy bien,
si sube tengo problemas”, dijo el
cxpresidente ante los principales
empresarios del pais pocos meses

después de recortar ¢l sueldo a
los funcionarios, congelar las pen-
siones y abrir una etapa de recor-
tes qyue se prolongd con s o me-
nos intensidad hasta el afio pasa-
do. Todavia tenia que llegar el ma-
yor ajuste aprebado por un Go-
bicrne en demwoeracia, cuando Ra-
Jjoy aprobé en julio de 2012 una
retahila de medidas de recorte de
gastos ¥ subidas de impnestos, La
prima licgo a colocarse en los 638
puatos, un nivel casi inasuniible

hitp:/iector kioskoymas.com/epaper/viewer aspx?noredirect=true

para un pats con el tamano de Es-
paiia. Las cosas cambiaron en sep-
tiembre de 2012 cuando Marlo
Draghi, presidente del Basico Cen-
tral Europee (BCE}, pronuncia
sus célebres palabras —"El HCE
hard lo necesasio para sostener el
eiro.."—, gue surticron el efecio
de un conjuro para aplacar 1a fie-
bre de la prima de riesgo. Desde
entonces, las primas han estado
anesiesiadas y han estado acomo-
dadas en niveles mds asumibles.
Pero el difesencial del bono es-
paiiol volvié ayer a soadar los ni-
veles que abrieron esa oscura eta-
pa para la economia espaiiola.
Las dudas sobre el sector finan-
cicre en Eurepa, sobre todo de
Alemania —por la incertidumbre
generada por Peutsche Bank—y
de Ttalia, combinada por el temor
auna desaceleracién de la econo-

mia mundinl han elevado las pri-
mas de riesgo de los paises perifé-
ricos en las (ltimas semanas,

El diferencial del bono espafio!
ha crecido mas de 45 puntos des-
de inicie del afio. La portuguesa,
1a italizna o Ia griega también es-
tan somelidas & una (uerte pre-
sidn por parte de los mercados.
Los bonos poriugueses subicron
ayer 45 punios, hasta los 391 pun-
0. La italiana, se clevd 12 puntos
hasta los 153 punios.

Parte de la culpa la tiene la re-
baja que los mercados reclaman
a Alcmania por sus bonos a 10
afios, que al bajar cleva ¢l diferen-
cial de la deuda soberana del res-
to de paises. Los fitulos alemanes
son considerados un valor relu-
glo ¥ cuando hay subarrones so-
bre a cconamin erece sn deman-
da, o que reduce su rentabitidad.
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