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ECONOMIA Y NEGOCIOS

Acciona basa la
expansion enla
salida a Bolsa

de sus negocios

M. A, N., Mairid
Acciona inicia una nueva efa-
pa basada en la expansién in-
ternacional tanto en negocios
de infraestracturas como en
energia renavable, asf como la
posible salida a Bolsa de sus
negoclos en esle sector y su di-
vision inmobiliaria, scudin inds-
c6 ¢l presidente de la ecompa-
fiia, José Manuel Entrecana-
les, ¢n la junta de accionistas
del grupo, “Se lrata de proce-
505 {que en cste momento es-
tdn sujetos a andlisis interno”,
dijo. En todo case, lo enmared
en la meva etapa de creck-
niiente y expansidn tras atra-
vesar una “tormenta perfecta”
que alTonla con “bucnas pers-
pectivas”.

En ese sentido, Globat Re-
newables, la filial de encrgias
rentovables intermacionales en
ta que tiene como socio a KKR
cott ¢l 33%, analiza si sacarla a
Bolsa a través de una sociedad
yicldee en Estados Unidos, co-
mo estaba previsto, ¢ hacerlo
en Bureps. En cuanio a Accio-
na Tnmebiliaria, el andlisis pa-
sa también en incorporar un
socio, BE grupo, por otra parte,
busca potenciar su negociode
infraestruciuras cn Estados
Unridos,

Par otro lado, también estd
interesada en la constrvecion
de instalaciones renovables,
que el Gobierna estaria anali-
sando promover en Espana a
través de ua concurso piblico,
que suman 700 megavatios
{MW) de patencia, e esta for-
ma, reachvaria su inversién
en el sectar de enesgias reno-
witbles lras mantenerlas conge-
ladas en los altimos ejercicios
por el impacto que la reforma
eneegética,

Entrecanales  calificé  de
“dramdtico golpe” ¢l impacto
quc fa reforma energética, por
su “sesgado” efectoen las ener-
gias renovables.  Asimismo,
considerd “complicado que
con la actunl lezisiacién” se
pueda lograr cumplir fos abje-
tivos fijados por Ta UE y los pai-
ses més industrializados.

EE UU se convierte
en el principal
productor de crudo

THOMAS GUALTIER], Madrid

La revolucitn del fracking I conscpuido por fin cambiar equilibrios
que se¢ habian guedade Inalterados durante décadas: Listados Unidos
se convirtié en 2014 ce ¢l mayor productor wmmdial de petréleo, por
delunte de Avabia Sandi, y superd a Tusia en In ckosiftcacion de los
paises gue extracn mas hidrocarburos —ck conjunto de crudo y
gas— El método de I fracturacién hidrdulica peemitié al glgante
nortenmericano satisfacer ¢f 90% de sus necesidades ciergéticas.

5.08 datos que documentan el nue-
ve order mundiat del petrdlee
aparecen en o anuariv estadistice
de 2055 que British Petroleurn pre-
sendd esta semana cn Londres,
una guia considernda de referen-
cia en todo <l mundo. Certifican ¢l
avanee de Estados Unidos hasta
alcanzar ¢l liderazgo, una circans-
tancia que s¢ veia venir desde ha-
ce tiempo. [ afio pasado Fue clave
para el mereado def crudo. El des-
plome de los precios en un 50%
ha sentado las bases de una gue-
rra comercial entre los produc-
tores tradicienales del Golfo Pér-
sico v las empresas de EE ULL

El pais norlecamericana vive
un boorn pereolero. En 2014 #a
produceién de EE UU sabié en
1,6 millones de baurites al dia —¢l
mayor ireremento a nivel glo-
bal— v alcanzé los 11,6 millones
de barriles diarios, un 15,9% mds
gue en 2014 y 139.000 per encima
de Arabin Sandi, Se convirlié asi
en el primer pais en ausientar su
produccidon en al menos un mi-
11én de bagriles al dia durante ires
Afins consecutivos, lo coal le per-
mitio satisfacer ¢ 90% de sus ne-
cesidades energéticas. Bob Du-
dley, economista jefe de BP, ha de-
finido et liderazgo de EE UU co-
Mo “una perspectiva impensable
hace 10 ajios™

Las cifras claboradas por la pe-
irolera britdnicn demuestran una
mejora de la eficiencia producti-
va de las empresas estadouniden-
ses, ya que el aumesto de produc-
cidn se registramientras el nime-
ro de pozos activos en ese pais
toca nueves minimes: segln la
empresa de servicios petroleros
Baker Hughcs, fa semana pasada
ascendian a 868. Fs la cifra més

baja desde enerode 2003 y signifi-
< que hay 992 pozos menos que
en el mismo periodo de 2014

Pese a la actual sobreoferta
murdial, la OPEP —¢l cartel de
los productores tradicionales—
lleva meses sin vebajar su pro-
duccion, Como consecucncia,
abarata el precio del crudo y asi
dificulta que el negocio de Ins fir-
mas noricamericunas sea renta-
ble. $i bien ha conseguido expul-
sar & algunas de las compaiiias
del mercada, csia estrategia ha
acabado por teser también un re-
vés posisive para EE UU, gue ha
mejorado su eficiencia,

“iiI punto ahora es qué va a
hacer Estados Unidos con rodo
este petréleo. Una oferta domés-
tiea sobreabundante puede indu-
cis una bajada dec los precios y
hasta llevar a un paron de Ia pro-
duceién. Para evitarlo hay dos al-
ternativas: levantar el bloqueo a
las exportaciones cn vigor en
EE UU; o invertir en el sector del
refing, que ahora misme no estd
fisto para wratasr el petréleo lige-
roque s¢ extrae en EEUTY, expli-
ca Heary Tehilinguirian, analis-
ta del banco BNP Paribas.

“Algo s¢ mueve”

“No es casual que ka cantidad de
petréleo almacenade en EE UU
sea 92 mitlones de barrites mds
gue }a media de los Gl timos cinco
ejercicios en este mismo periodo
del afto. Y, en efecto, hay sefiales
de que alpo se estd moviendo en
el sector del refine”, anade.

“El auge de la industria petro-
lera estadounidense implica que
ahara, ademis de Arabia Saucli,
existe otro swing prodiccer [un es-
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El vonsanta mundii de
petréleo s¢ acclerari este
aiio ¢n 1,4 millones de barei-
les al dia (mb/d), hasta alcan-
zar una media anool de 94
mly/d, segin la Agencin Inter-
wiacional de la Energia (AIE),
que ha revisado af alza en
280.000 barriles diarios su
anterior estimacion. Conside-
ran gue £l erecimicnto eco-
ndmico ha superado las
expectativas, No obstante,
Ins naevas previsiones de la
agencia adserita o la OCDE
apuntan que ¢l numento de
fa demanda fuc de L7 mbfd
el primer trinesire, pero
reconocen gue on fos siguien-
tes meses se ha noderado.

beneficio para Ja ¢conomia glo-
bal”, afirma Alvaro Mazarrasa, di-
reclor de la Asocincion Espafola
de Operadorces de Produclos Pe-
tratiferos (AOP).

Arabia Saudi, por su parte, tie-
ne inlencion de seguir con su ba-
1alla. El pasado abril aumenté su
produceidn en 13.700 barriles dia-
rios, segiin los datos de la OPEP.
A pesar de que, segiin BP, la pro-
duccién mundial de crudo crecié
€l afio pasade mds del doble del
consama. El duelo entre los os
grandes preduciores parece en-
tonces lejos de concluir: “La -
dustria petrelera de EE UU euen-
la con un orodelo de produccion
parecido al de la industria many-
factaicera. Las empresas pueden
aclivar o pacar la producceitn con
tacilidad, v esto las ayudara o la
hora de ajustarse 4 lo gue les pida
¢l rercado”, asegura Mazarrasa,

José Carlos
Diez

Cambia
el viento

Los mercados

de deuda han virado
bruscamente

de direccion

En los dos 1ltimos aifios, la bajada de tipos de
la deuda piiblica, tras la decidida y esperada
acluacién del BCE y mayer empo para redu-
cir el déficit, que ha puesto fin & la austeridad,
han permitido a la economia espaiiola salir de
ta recesion. Pero mientras los espafioles esta-
mos cencentrados en ¢l puevo escenario de
fragmentacion politica y los europeos ¢on Gre-
cia no nos hemos dado cuenta de que el viento
en la econotnia mundial ha cambiado brusca-
mente de diseczion.

En el primer trisestre de 2015 cl cemercio
mundial ha registrado un despleme del 10%
anualizado. Ese supone la segunda mayor cai-
du de los dltimos veirte aifios, solo por supera-
da por el trimestre posterior e la quichra de
Lelnan en 2008, La causa es el frenazo de In
ecenomia ching que ha contagiado al resto de
paises eniergentes, especialmente a sus so-
cioy asidlicos ya Latinoamérica por su depen-
dencin de las exportacienes de matetias pri-
mas al gigante asidtico. Para el segundo pais
conmds deuda externa del munda después de

EE UU es un preblema. Una crisis de deuda
necesita genesar flujos para hacer frente asus
vencimientos y nuestras exportaciones de bic-
nes czen desde el pasado verano, arrastradas
por este frepazo del comercio mundial. La
cnida del precio del petdleo ha evirade que
incwrramos de nueva en défleit con el exte-
rios, ¥ Ia expansion coantitativa (QF, por sus
siglas en inglés) del BCE ha reducide ¢l pago
de intereses de nuestra denda externa.

Peio ¢l viente en los mercados de deuda
también ha cambiado bruscansente de direc-
cidn. EE UU crece y los inversores anticipan
la normalizacion de las polilicas monctarias
uliraexpansivas que han evitado otra gran de-
presidn mondial en ¢l dltimo lusiro. Y larecn-
peracidn europea ha sorprendido positiva-
menle en el primer frimestre, Por ambas razo-
nes, el oro aleman a diez atos ha pasado de
@ a 100 puntos bdsicos en un mes.

El riespo de salida de Grecia def euro tam-
bién ha aumentadoy con ¢l la prima de riesgo
de paises periféricos. Esto explica que el bono

espaiiol a 10 afios haya subido con fuerza has-
ta 2,35%, recuperando niveles del pasado vera-
no. El déficit piblico espaiiel sigue siendo el
segindo mayor de Europa, préximo al 4% del
PIB vy lo mas preocupante: ha aunentado en
el primicr trimestre. Por le tante, ¢l Gobierno
volverd aincumplis el objetivo comprometido
con Brusclas para 2015, como desde 2012,

La recuperacidn europea supone viento de
cola ¥ tenermos un afio hasta que finalice el QE
del BCE. Pero Rajoy es un pato cojo, como se
denomina ¢ BE UU al presidente saliente,
Montoro cstd desparecido desde la crisis de
Rato y Guindos se dedica a tiempo ¢compiclo a
canseguir trabajo en el Eurogrupo.

Esperemos que las elecciones sean cuanto
antes v los espaiioles tengamos un Gobierno
queencienda las luces largas, que apgeste por
la educacion y la innovacisn y que ponga or-
den y rumbo adecuado a Ia pelitica econémi-
ca. Como nos ensedio Séneca, “no hay viento
Favorable para el marina que no sabe addnde
se divige”.
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