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El sector publico
mantiene la deuda
externa por encima
del 160% del PIB

El endeudamiento de la economia
espafiola crecid en 71.500 millones

IEndeudamiento de la economia espaiiola con el resto del mundo
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Bancode Espafia

en 2014 tras dos afios a la baja

ALEJANDRO BOLARIOS
Madrid

Lay predicciones de analistas
privados y organisimos oficiales
apuntalar, scmana a semana. el
vaticinio de que la recuperacion
de Ja econemia espaiola se for-
talece, de que el IIB crece a ta-
sas robustas y el mercade labo-
ral suma nuevos puestos de tra-
bajo. Pero estos primeros indi-
cios de mejora son npenas ara-
finzos en algunos grandes desc-
quilibrios acumulados —In tasa
de paro anda todavia muy por
encima del 20%—. Y en otros,
como ef endedamiento de la
econoiia cspaiiola con ¢l resto
del mundo, los timédos pasos da-
dos en los Gltimos afios se desan-
daron en 2014,

La dliima revision de las
cuentas de batanza de papos es-
paitola, publicada por el Banco
de Espaiia, revela que |a deuda
externa espaiiola —préstamos,
titulos de deada o depdsitos de

El incremento en
la Administracién
explica casi

todo ¢l aumento

La diferencia entre
cl valor de pasivosy
activos cierra cerca
del billén de euros

inversores internaciorales con
bancos, empresas, lamilias y sec-
tor publica espainoles—, creeld
ef ano pasade en aproximada-
mente unos 71,500 millones de
eugos, hasta sitnarse otra vez
cerca de los 1,7 billones.
Elawmento dela deuda exter-
na en 2014 interrumpe dos afios
a la baja en el volumen de pasi-
vos y devuelve a la economia es-
paiiola a los niveles de 2012. El
explosivo auge del cndenda-
miento ¢on ¢l resto del mundo
—entre 2002 y 2009 pasd de 0.7
a 1,75 billones, segin datoes que
debe revisar atin el Banco de Es-
paila para introducir la nueva
metodologia gue aplicaal elabo-
rar 1a balanza de pagos— Hevd a
Ja economin espafiols a sufTir
graves diticullades de financia-
¢ién cuande Ja crisis irrumpis,
Solo la lenta pera decidida we-
tuacitn del Banco Central Euro-
peo en defensa del eare permi-
ti6 disipar las dudas de los mer-
cados sobre Espaiia. Pero las ci-
fras desveladas ahora por el

Banco de Espafa alesliguan
que ese flanco débil sigue ahi.

Elaumento de Ia deuda exter-
na se debe casi en exclusiva al
endeudamiento de las Adminis-
traciones Plblicas. La deuda
con inversores internacionales
del scetor pablico cspaiiol au-
meaté en 2014 en mids de
70,000 milienes.

Agqui se cambinan dos facto-
res gue Ledo apunta a gue sepui-
riin ahi este afio. Por un lado, la
deuda de las Adminisiraciones
Pitblicas espanolas volvid a cre-
cer en ol efercicio pasade (ea
67.800 millones), para finan-
ciar los todavia imporiantcs dé-
ficit {un 5,7% del PIB, segiin kn
primera estimacién det Gobier-
10, aungue el desfase de a Segu-
ridad Social se cubrio con la Fu-
cha de s peasiones) y operacio-
nes de apoyo n la liquidez de
comunridades sutdnomas y enti-
dades locales.

Adcmis, cf apetite de los in-
versores extranjeros por jos titu-
les de deuda piblica esparnoles
no para de crecer (ef 50% de la
deuda del Tesoro en circnlacién
esti en manos de no residentes,
cuando en 2012 esa proporcién
no ilegaba al 37%), ante ta casi
certeza de que seguirin revalori-
zandose en los proximos meses
por la intervencidn del Bance
Central Enropeo, que quiere
comprar unos £00.080 millones
en benos pablicos espaitoles en
19 meses,

El aumento se concentra casi
en exelusiva, pues, en ¢l scclor
piblice. En ¢l ultimo afo, los
banrcos reducen en algo mis de
5000 nitlones su posicitn deu-
dore con ¢l exteriar, aunque es-
to ocuere sobre todo en Jos prés-
tamos concedidos por el Banco
Central Europeo a través del
Banco de Espaiia, mientras au-
mentan las operaciones con ban-
cos privados internacionales.

Por otro lado, familias v, so-
bre wodo, empresas, que son tas
que recurren casi en exclusiva
dentro del seetor privado a la
financiacién exterior agmentan
s deuda externa (en olros
5,000 millones) en 2014, una se-
fal de que Jos mercados interna-
cionales vuelven a sbrirse para
las compaiins cspaiiolas, que
frenan el proceso de desapalan-
camiente de los tliimos afios
con la recuperacion. La inver-
sion directa también subid, en
1.300 millones.

Portiltimg, cuando se compa-
ran los pasivos con los activos
que tiene fa economia espaiiola
en el exterior, la posicién de in-
version internaciona arroja un
deéficit de easi un billén de euros.
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o= Cruz Roja Espafiola

Cruz Roja Espanola convoca
concursa pata el suministro dé
Juggos de Vestuario da Primera
Agogida para inmigranias
llegados a las costas.

Las bases de la licitacién se
encueniran a disposicidn de los
interasados an el Regisiro de la
Oficina Central de Cruz Roja
Espafiola, Avenida de 1a Reina
Vicleria n* 26, 28003 Madrid, de
lunes a vismes, en horas ds 9,00
a 14,00,

El plazo da prasantacion de
olertas linalizaed @l 27 de abrl
de 2046, a las 12,00 horas.
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Madrid, 13 de abril de 2015.
Leopoldo Pérez Suarez
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BANCO SANTANDER
Santander Dividendo Eleccion

Banco Samander, a través de su programa Santander Dlvidenda Heccidn, ofrece d sus acdonistas, en sustitucidn del dividendo
complementaric que suzle pagarse en mayo, Ja posibilidad de eptar por 1ecibir una centidad equivalente 3! mismo en efectivo o en
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