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El Tesoro apuesta
por bonos ligadeos
a la inflacién

Habrd mds deuda neta a largo plazo
en 2015 < El organismeo ncgocia para
asumir créditos de las comunidades

AMANDA MARS
fadrid

Lsjrana ha reforzado sy apuesia
por los bonos ligadas » la infla-
cion enropea en Gn mMomeRte en
el gue los precios han entrado
on negative on la zona guro, se-
gin los dutos de diciembre. El
Tesoro Miblico anuncio ayer su
intenicién de realizar al menos
cada trimestre wna subasta de
ttulos referenciados al IFC y, sc-
gan ligura en su presentacion
de Ia estrategia para 20153, podra
haeerlo en la primers coloca-
cién de cada mes

o5 tiulos de deuda estan
vineulados o fus expectativas de
inflacién de medio y largo plazo,
por elfo la scerctaria del Tesoro,
Rosa Sanclies Yebra, scfiald cste
tunes que los riesgos de defla-
cign (caida gencralizada v pro-
longada de los precies) oo alee-
g este programa “En ef esce-
nario de medio v kargy plaze no

vemoes i oriesgo de dellacidn,
adeinds de gue el inversor en
este ipo de titufos nunca pierde
el principal inverddo”, attnque
el IPC baje, explicd. La apuesta
“se debe a que hay mdas deman-
dadle elloen elinercado v guere-
mos durle fiquidez”, agreg
En total, el Tesoro entitizd es-
te 2005 wn total de 239.000 mi-
lones de eures en bonos, letras
y obiigaciones, Io que stupone
umt media de algo nuis de 650
millones diarios y un lgero des-
censo respecto a los 241. mi-
Bones gue coloed ef afio pasado.
Si 2 este montante se le resta Ia
cantidad destinada a cubrir fos
vencimienlos lus dendus existen
Les, Ja emision de deuda nets se
mantiene en ef mismo nivet de
2014, unos 55,000 miflones.
Este momante incluye Jos
8.000 millones destinados a as
mir lus necesidades de Bnancia-
cidn de las comunidades autdno-
mas, lal y como avanzé cn dicicin

ELa financiacion de Espaiia
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El FINANCIACION PARA 2015. EMISION BRUTA Y KETA DE DEUDA

En millanos decuras

Clarre zong Objetive 2a15
“Emisidn neta 55,641 a0
Emisidn bruta 241,333 239.369
Amartizaciones - IB5,69% 184,369
Wedio yinrgo piozo
~Emislénbrata 142230 121.5%
- Amartizacionss 76175 s1.996
-Emislénneta 46054 Sg.000
Letras del Tesoro
~Eeisider bruta astimada 99303 97.373
- Ainartizacionss 108518 G237
-Em; o Meg -10.413 5000
(1) Inctaye divinas, Banos y Obigaclonss. préstanas y deudas ssomidas,
Tucaiterblatsetns s e €0y Competitividad. EL FAlS

bre et Gebierno. En concrelo, con
¢l nuevo Foudo de Finpnciaciin
a Comunidades Autonamas v ¢
Fonde de Financincion a Entida-
des Locales, el Fesoro proporci
nard unos 39.869 millones de -
nangiackn e comunidudes y enti-
ditdes focales. Como el Tesoro pa-
ga menos intereses por linanciar-
se, el alorre calendsdo ronda los
550 millones.

Ll Tesore busea pegociar con
los bances paia astmir 1z denda

contraidas con los Gohiernos au-
ionomos mediante una subroga-
cign. "Si ks conversaciones cul-
minan cou éxilo, v asi lo espera-
tos, subrogarenos el total”, dijo
la responsable del organismo,
e evitd conerelar e cifva fotal,

Lu emisidn de douda o me-
dio ¥ larpo plizo serd inferior
este afo Llanla en términos bou-
tas {pasa de 142.230 a 141996
millones de ¢uros) como en ne-
105 {de 66.054 4 50000 millo-

nes de euros), Micnfras que en
corto plaze, es decir, en letras,
aumenta en términes nelos con
refacion al afio pasado: de un
saldo pegativo de 10,443 millo-
nes (la difevencia entre Ins jo-
tras gue vencieron y las que se
emitieran) A une positivo de
5.000 mitlones. En este sentido.
Sdnchez-Yebry, senalo que este
incremento “solo supone volver
alaparmalidad, a les aivetes de
2009" previos a la crisis de deu-
da gue experimentaron varios
paises europeos entre 201 ¥
2012, cuando Espatia teaia -
cha dilicullad para financiarse
&n Ios mereados,

Ta etaria del Tesoro sefs
3 que la estrategia de este aio
es o hastante “conservadora ¥

Bl emisor dice estar
listo para reaccionar
ante turbulencias
por la crisis griega

[exible” coma para afrontar,
tanto furbulencias en los merca
dos por la situacidn pelitica €a
Grecta, como para adaplarse al
RUEVE eseenario gue desencarde-
ue b esperuda compra masiva y
directa de deuda soberana po
paric del Banco Centra! Euro
peo (BCE). Asimisimo, negd, pre-
gunlada sl vespeclo, gue b
irrupeion de Pedemnos en el ma
pa politico £35té generando mie-
do entre los inversores.

El Gobierno exhibe el crecimiento del PIB
para animar a la inversion extranjera

El Spain Investors Day cita en Madrid a 200 fondos y bancos con 39 compaiiias

A M. Madrid .
El Gobigrno com
iy cita gie u inversores
inlernacionules con empresas es-
Paiiolas para fanzar un mensaje
claro: In volatilidad de tos merca-
s ltimos nweses, b incer-
tiumbre pelitica en Grecia o ¢l
pars no ensombrecen Ja eportuni-
dad que representa Espaha, hoy
pot hoy li ecenowmia que mds cre
ce en la zona cure. "Estdn en el
hats, fa econontin ¥ ol mementa
adecuado para invertls”, recaled
el mindstre de Industria, Energia
¥ Turismo, Jos¢ Manuel Soria, al
arranear ¢l almucrzo colequio
del Spain lnvestors Day, para te-
calear que la recuperacion espa-
iiola “vs irreversible™.

Los mercados financteros ite-
vait v Ui b de afios reconcili
dos con Espafia v el PIB crecerd
un 2% en 2045, scgin la prevision
oficial dei Gebierno. Sorfa quiso
recalear, ademds, ante un audio-
i formado por inversores de dis-
Lintos paises, que el auge det sobe-
ranismo en Cagalifia 3o va 4 supo-
ner un riesgo: "Catalufia va a se-
guir sicado una parte fundanien-
dijo, y afiadio que
uesto adialo-
gar shn restriceiones, poio dentro
del mareo constitucional. Ade-
mis, quitd lierro al auge del parti
o Podemos. El ministro aludié a

“altermativas  minericari ¥
apenis gue l izquicrda en Espa-
i estd “fragmentada’

El Spuin Investors Day, gue ce-
lebra su quinta edicién v finaliza
oy, vefine a unos 200 nversores
con empresas cspaiiclas bujo el
piirocinio de BNP Paribas, Grant
Thornton, AON, Cecabank, PRISA
{zrupe editor de EL PAIS), el ente
piblica TCEX ¥ Esludlo de Connur

Jaime Garcia-Legaz, secretarfo de Estado de Comercio, en ¢l Spain Investors Tay, en Madrid.

NEACiGN COMO Promoto: y organi-
zador,

Para Soria, la caida def precio
del peirdleo “cs unit muy buena
nolicia” para un pais imporador
coino Espaiia, comentd a ha pren-
saantes de comenzar el cofoquio.
Ayer el precio del crudo siguid a
Iz baja v acabid en los 35 dolares
por barril de brcnr, lvente a los 47
del dia anterior.
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Una vez ante el suditorio, So-
rin saco pecho por el Wrisyn, si-
brays el révord de unos 654 millo-
nes de werislas intermuior
gistrado ci 2014 y avanzd que ef
gasto de les wisitanfes intcrnacio-
niles superd los 62,000 millones,
por encima del anterior récard,
59.082 millones en 2013

Poy sy parte, ¢l secretario de
Estado de Comercio, Jaime Gar-

cia-Legaz, resaltd lainternaciona-
fizacion de la empresa cspaiiola,
“Lus exportaciones estdn crecien-
do y cada ver nos especializanos
mis. Mucha geate eree que Espa-
fta 5ol exporta bienes basicos, pe-
ro 0o es ia realidad, porque cada
vz s exportamos bienes leenc-
légicos ¥ un: ejemplo, es la indus-
ia automevilisties™, dijo, segun
las declaraciones recugidas por
Europa Press.

Bl empuje intermacional re-
gtivre inversion e L “Alpa
estd combiando en Espaiiu en los
altimos dos afios, va hay mis de
12,000 empt j
genel
Mens”, {

Un gienipla de erzpresa plena-
mente internacional es Frejve-
net. Su presideite, José Lu
ned que es i s ver dirige fa
ta de Comercio de Espafia, 1sm-
Bign transmitio su dosis de opti-
misma al asegucar que hay mu-
chas ainpresas con “veluntad de

Soria quita hierro
al auge del
secesionismo

en Cataluia

pais” y ganas de “trar del carro”,
“Lo esencial es fa wmejora de
nuestra competitividad®, subra-
v el gobernador det Banco de
Espaila, Luis Linde, que cerrs Ja
jornada de ayer con na aviso:
“Et aumento de s imporlacio-
es muesira que tenemos que
manlener la carrera por comnpe-
tir no sole con &l exterior sine
Lambién en el interior”,
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