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La deuda publica amenaza

con rebasar el 100% del PIB en 2014

El pasivo de las Administraciones sube al 96,5% hasta febrero ¢ Crecerd en unos
80.000 millones mas por el déficit previsto y el fondo de rescate autonémico

1 SERILO GONZALEZ
Madrid

Bevelucion de ta deuda piiblica

Siun economista exanjero -
viera que h: i répido disg-
nastico sobre I salud de la ajada
ecoilomia espafiola, lo primero
de lo que sz pereatatia es de que
estd aguejada por dus graves siiv
tomas: la elevada tass de paro
—que b dejada sin einpleo a cer-
ca de cinco millones de trabaja-
dores, fa Lasa de paro rooda el
20%— y una abuihada deuda pa-
blica que crece alegremenic des-
de que esealld Ia erisis Iinanciera.

Las Administraciones pabli
cas acunlaban hasta lebrero
una deuda de 987945 millones
de ewros, une cantidad que repre-
scnba el 96,5% del producte ke
ricr bruto (PIB), segtin fos datos
difundidos ayer por el Banco de
Espafia. Esta cifea suponre un
nuevo mixinio en el volumen de
dinera que el Estada, las comuni-
dades v Tos Ayuntainicnlos lc-
nen que develver a as instilucto-
nes financieras y fondos de inver-
sién. Solo en lebreto, Jas Adainis-
traciones publicas aumentaron
s pasivo en 8130 millones, nn
8% nrds que cl mes precedente.

Ei problems de la deuda noes
sala que hay que pagarla, sino la
dilicultnd para [renur el endin
blade ritme al que crece —ha pa-
sado del 37% en 2007 al 56,5%
sicte anfios despuds— Solo en los
<os primeros meses de 2014 el
endendmnicnto piblico ha ag-
mentado en 26,807 millancs. De
manlenerse este ritmo, el pasivo
de Tas Aduministraciones escals-
ria hasta ¢t 110% del PIB, una co-
(a desconocida en of dltimo s
glo. Desde prineipivs del siglo
XX, cvando Espajda teain que
alender las deudas arrastradas
de la guerra de Cuba, no se reba-
sabe la hatera del 160%, seghin
Ja serie histdrica del FMIL

Mo obstante, estd previsto
que se aiende esta rapida evolu-
cion de principios de afio. El Go
bierno estimia gue el nivel de deu-
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Adeinds, recuerda que e
Estado ticuc en ka caja cosi ka
wilad de dinero gne el afio s
do. Hasta lebrers jas Adininistra-
ciones (enian depositado en el
Banco de Espafia 27.766 milio
ues. Irente a los 42.914 del mis
ma perioe de 2013,

Pero cl Ejecutivo tene dos
ases e la mangs para swavizar
el auniento de !a ratic deuda.
Bor un lade trabaja en una revi-
gion del caleulo del PIB —segiin
ios nuevos crirerios de Eurastat,
que cambiara la normativa con
wible de la S8EC 95 a la SEC
2010—. Por otro, lz estimacion
de la deuda registrada en los Pre:
supuesios se hizo con una prvi-
sidn du crechmicito de la ceone-
mia del 0.5% coando fas nzevas
previsiones impulsan la evolu-
citn de la actividad hasta. al me-
nos, el 1,5%. Un sumento en el
denominador reduciria 1a fasa
de deuwla,

La revision del PIB
de octubre y un
mayor crecimiento
atenuaran el avance

2012 Crédiios
yresto
B VARIACION RESPECTO AL MES ANTERIOR
Enmillones de curos
53072
L O - S
2!
50,000 -
30HKY &
20000 % 18,676
|
10000 A -
% %3 2,130
) B R B %
i 1
osun “5.285 B ‘
! 017 ! oz ans
Fotatetancads Espata BLPATS

da cerrard 2014 en el 98,9% del
PIB. La creciente cbesidad del
emdlecdamienta  pablico  tiene
qie ver con la emisién del Tese-
5o para financiar ¢l Gltmo tra-
m del plan de pugo s proveede-
res de 2013, gue ha supuesio
unes 8.000 nillones de euros.
La amenaza de que ja deuda
miblica supere la lineas roja del
100% del PIR erece a medida
gue las Administraciones se
muestran incapaces de reducir
con delerminacién el déficit pa
blico —la difercacia entre lo gue

gastan y la que ingresan—. Sclo
este afic estd previsto que ineu-
rran en RUMeros rojos  por
G0.700 miflones, cl 5,8% det PIB.
Ademds, ¢l Ejecutivo pendri cn
inarcha v nuevo tamo del Fon-
do de Liguidez Autondmico
(FLA), el instrumenlte de ayuda
a la liquidez para las comunida-
des anlonomas, por un fotad de
23.800 miliones, lo que supone
ecrea de des puntes de! PIB
- parte de este dinero va a finan-
ciar el déficil regional . En o
tal, hn deuda pablica erecerd en

La banca espaiola acapara
¢l 29% de todo ¢l crédito del BCE

A. ROMERO, Madrid

Ll regreso a la normalidad en et
mereado interbaneario eurepeo,
donde Ias entidodes se prestan
dinero entre 5, no acaba de le-
garal sector cspafiol, incapaz de
reducir la dependencia al crédi-
1o Ficil def BCE hasta niveles de-
seables, Segihir Los dates publica-
dos ayer por ¢} Banco de Espafia,
R banea acapard en [chrero uno
de cada tres curos prestados des-
de Ia institucidn que preside Ma-
rio Draghi, con un 29,5%.
Frente n esle porceniuje, lo
ideat serin que o seelor espainol

pidiese al BCE co tornw af 13%
de todo el crédito, ya que este es
su peso relativo en el conjunto
del Eurosisienta.

Eicrédite solicitado desde Es-
pafia al BCE lleva bagando de for-
ma consceutiva desde los miaxi-
mos de agoste, cuando superd
fos 388.000 miliones de euros.
Gracias a esta tendenck, la me-
din mensual de lebrero yva cstd
cir 183.450 millones, 1n 2,8% nie-
08 e en enern, prro 1o ko sufi-
ciente para vedueir su peso reln-
{ivo.

En el conjunto del eurosiste
ma, ¢ deseenso de febrere Tue

del 2,35%, hasta los 619.800 mi-
llones. £n su caso, el récord se
aleanzsé en enero de 2013 sobre
los 967,000 miliones gracias a la
harra Tibre de liguidez n kargn
mlazo quepusoen marchael ins
tituto cimisor.

Las facilidades de crédite del
BCE han sido el salvavidas para
que el seetor sobreviviese e la pe-
ligrosa combinacién de crisis de
Iquidez y de deuda catre 2010y
2011. Gracins a esta medida,
banca logrd seguic financlando-
se ciando mds recelos suscitaba,
Sobre (odo, en el caso de las cati-
dades espaiolas y del resto de fa

cerea de 80,000 miilones, unos
ocho puntos del PIB, dianie
2014. De esta lorma, el nivel de
pasive de las instifuciones pihii-
cas alcanzaria ¢l 104% [rente al
98,9% que habia previsto el Go-
bierno en los Presupuestes de
este afo.

José lgnacio Conde Iuiz, sub-
director de Tedea, cree gue la
deuda spperari el teche del
I00% del PIB en ¢l tercer rimes-
tie. Estima que sole quedaria
por debajo esta baera si la eco-
nomia erece par encimn ded 2% o
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FuchateBnicad: Ezpana ELPAIS
periferia europea, sehalada la se
mana pasada por €l Fhl af adver
tir de que ¢l proceso de sanca-
miento o ha finalizado.

Mucha dc esta liguidez lue

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=231720...

El Bstado alarga
los piazos al
reducir el pasivo
gue venee a corlo

José Carlos Dicz, autor del 1+
Irre Huy vide despuds de fo erisis.
vree gue la denda pablice refle-
jaun sumento del déficit mayor
al publicade por el Gobicrne.
“La variacion de stock de la den
<da es iguat o Nujo el défic
explic. Diez se nuesira escépti-
<o sobre las previsiones de deu-
da y de déficit presentadas pov
€l Gobierno.

En cualquier caso, la sensible
mejoria de fos mercades linan-
eieros estd ayudando & relinan-
ciar la deuda. El aurnento del pa-
siva hasta [ebrere se debe a valo-
res a medio y largo plaze, que
suponen 702,793 millones delto-
al, con un suento 18% sobre el
mes anterior Los valeres a cor-
to plaze representan 83470 -
lones ¥ desvienden e 2%, Tam-
bién se produce una disminu-
cion delos créditos no comercia-
les (201.681 milloues), con una
caida del 7,8%.

utilizada por lus entidades para
sacar beneficio pidiendo presta-
do al BCE a tipos minimos {nc-
raimente dei (,25%) e invirtién-
dola despuds en deuda piblica,
gue ofreee rentabilidades moy
superiores. Con ello, ¢l crédito
o Hepo 4 familiuy y empresas,

Por olre parte, en los datos
publicados este lunes se observa
que el dinero depositudo por los
bancos europeos en el BCE estd
en su nivel mis bajo desde junio
de 2011, con 29.500 millones de
euros. Estos londos son los que
se veriun afectados por ups de
las inedidas de esthnalo gque sc
[xrajan en f seno del bance cen-
tral para atajar el riesgo de defla-
cion; In imposicion de una lasa
negativa a los depésitos. Esto es,
cobrar o las entidades por el di-
nero gue tienen aparcado en las
arcas del organismo.
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