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Las hipotecas
de Catalunya
Banc se
venderdn en
segunda vuelta

T DE 8aRRON, Magrid

El FMI sugiere bajar ¢l salario minimo
para facilitar emplm a los jovenes

Il Fondo cree que la recuperac

on no bastara para reducir el paro

El Fondo de Reestructuracion
Drilenada Burrcariu (FROB) v
Cataluniya Banc han decidido
organizar uio segiinda subas-
ta para adjudivar fa carera
e hipolecas problemsiticas
por valor de 6.400 millones,

En un primer moniento
fueron 12 los grupos extranje-
oS que se moslraron intere-
sades por estos préstamos,
Despuds fueron sclecciona-
dos solo vinee grandes con-
sorcios de fondos, v shor
son tres han presentade ofer-
tas vinculantes y han pasado
a lu segunda vitelia Los ein-
vo seleceionados fueron Oalk-
uree, George Soros, Lone Star,
Cerbeiras-Goldman  Sachs y
Bluckstone- PG, De éstos, §
ros se ha caido y Blackstone
es uno de ns favoritos para
hacerse cot los eréditos.

la segunda vocha es un
mecknismo para intentar ele
var la puja y que et Estado
(€113 (€ APLLTAr Menas 8yt -
das. Fuenles del mereado
eonsideran gue ¢l FROB po-
ifa temer que crear in londo
de litulizacion de 1L.500 mille
nes o quizd mas, aunque 1a
ciltn nio se sabra hasta el fue-
ves, que es, probablemen
cuando se adjudique detiniti-
vamente i careern,

Por otro lade. Moody's
maatiene la perspectiva nega-
tiva de lu banica espaiiola aun-
GUE rECONeee MEjoras nacro-
econdimicus, de lignidez y de
capitalizacidn. Sin embargo,
advierte de gue of ritmo de la
recuperacion sepuird siende
maderads por los muy eleva-
des niveles de deudn. Sobre
les hanews seguird pesando el
seelor Jnmobilirio, con eaf
das de precios. y el elevado
volumen de crédios proble-
maticos, que no se van a redu-
cir con rapidez, dice Moody's.

ALEJANDARC BOLANOS
Mari

Il elevado desemplec juvenit que
acumulan varios paises eurcpeos
tras slete afios de ordsis protagoeni
w1 parte ded informe anust del
Fondo Monelurie Tnternacional
{FMI} subre 1a zona curo, diviigs
do ayer La principal conclusidn
de los experios del Fondo se ha
etstatado ya con los hechos: las
oporunidades laborales de los
menores de 25 afios son Jas quo
mds sulren ont una cuists, hasta el
punio de que ia tasa de paro juve-
nil en los paises n1is alecrados,
cemo Espafia o Grecia, ronda el

0%, ¢l doble que I yarnuy ele
da tasa general. El crecimiento
eeondmice s€ impone como la res-
paesti s rapida u la necesidad
de generar empleo entre los mas
tovenes, Pero e FMY eree gue oi
L1 UK Fectiperncion robusta se-
i suficienit en cslos poises. ¥
plantea un debate mMds controver-
tido: bajar ol sulario minime para
aumentar 1a demanda de tralygja-
dores jévenes.

La sugerencia def Fondo es
que los paises de la zone curo, ade-
s de reducir ln corga fseal de
Ia conlratacion --su habitual exi-
gencia de bajar las cotizaciones
soctales— o de aumentar la dota-
cidn econdmica de los planes de
fermacioa. “recousideren 1a politi-
cude sakrios mininis, gue me

nes”, Esn nueva perspectiva, wiki-
den, deberia mejorar "l alinea-
cidnr det salario minino con ef
pramedio de Tos costes faborales™
s i muners enrevesada de de-
efr que et los paises, como Espa-
fia, Portugat v Grecia, donde ¢l sa-
Inrio medio no deja de bajar co-
o vonsvcuencis de Ia devalna-
¢itn inlerna, o hasla eon conge-
far ¢l salaric mininwo, sino que
también deberia recortarse para
dar un incentivo adicionnl a la
contralaclon de jévenes.
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La propuesta

es similar a la

guc abandera

la patronal espanola

Europa garantiza un
cafendario flexibie si
{os bancos necesitan
miucho capital

In Pspadia, el salario miniime,
645,30 euros al mes, esti casi con-
geludo desde 200, Ta sugerencia
del Fonds cs simflar a otra que
hizo en Fspaiia la patvoesnal CEOE,
que plantes al Gobierno incorpo-
rar un contrato de lormacion pa-
ra menares de 35 aflos vinculado
a un alario minimo, mis hajo,
especifivo para este coleclivo, Ta
Prropuesta fue infnediatamente re-
chizada por los sindicates ¥, has-
T ahiora, nio ha lenido eco en los
ptanes del Ejecutivo de Rajoy, cen-

trado en paner et nareha el pro
wrama de garandn juvenii pacla-
do con Bruselas,

Adernds del capitulo espeeifics
sobre ef empleo juvenil, el Fih
RV UPEIAS SU pronostice sobie
!

para eske aio pasa del Li% al I%),
¢ insisle en que los mayeees res-
gos que erdreritan los Diectocho
son el riesgo de estancamicnn
ecopdmice v de deflacion. Para
evilar cslo, ¥ #n caso de que el
ftEme paquete de nedidas del
Buneo Central Eurnpeo para reac-
thvar los precios ¥ e crédito no
funcioic, el FMI insta af supend-
sor del euro 2 ponsr en maicha
ua contpra o gran escala de bas
005 soberanos.,

El Fundy se Rja ademas en fa
nueva prucha gue, 4t vuelia del
verano, lendid gue passr libuncy
enropes para aclarar, ofm vz,
eudl es el estadoreal de sus halan-
ces, La novedud o5 gue esta vex el
examen lo reafiza ¢l Bance Cen-
wal Exropes, instituids ya como
superviser tnico de ka gran banea
det euro. Las expertos det Fondo

concluyen que tanlo b revision
de ta calidad de los activos come
Ia simulacidn de qué ocurtiria
con la solvencia de las emidades
en eseenarlos extremos van por
buen cansino. “En general, el pro-
ceso s estt desarrollando bien™,
apunta el mfonne del FMIT, que
tambiénr avala ¢ planteamiento
del BCE para el din despuds: los
haneos que ao pasen los exdtne-
nes. lendrdn que contuniear s es-
trategin para captar caphial aites
de dos semanas, y Hevarla a térmi-
110 C1 IS G iEeve Ineses.

Ll Fondo sélo matiza que “en
<aso de que las necesidades de ca-
pital scan altas y las vondiciones
det mercado desfavorable, se de-
heria garsntizar cierta Hexil
dad para responder a esas cii-
cunstancias”. Una cautela que
tmbién pide para tos casos enlos
i, ante L falla de capital, se pro-
cedn a acer qui 4 los deudo-
s, Un avise gue las auloridades
europeas, entre kas que se incluye
¢l BCE, asumen. En respuesta ai
TMI. aseguran “Rexibilidad en cir-
extruordinar]

Recuperacion
y sostenibilidad

SANTIAGO
CARBO

Me llama fa aencidn i definicién de la
Real Academia Espaficla del concepto
“sostenibile” como o “dicho de un proceso
qtie ptiede mantenerse por st mismo, <o-
ma lo hace, p. j., iz desarrollo econdmico
sin aywda exterior ni nicrina de los reenr-
so% existentes” Pues en Bspaia va a scr
que Jo de la ausencia de ayuda externa
parece hacerse cada ver mis real pero ese
de gue nose detr
st antoja complicadn. Por ello, de I8 reou-
peracion a la sustenibilidad ccondmica
queda un trechs que separan millones de
marados, la devolicidn pendicate de una
importante dendda pabdica y privada y una
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apenda refonmista que deberia imantener-
se abieria.

La cconomia espafiols navepo en
medic de una tormenta de deuda sebera-
na y hoy parece avanzar fehtamente en
un 1fo por ¢l gue lu corriente apenas
ye loque plantez b gran pregunta gqu
ren? Por supuesto, como econamisla y
vome cindadane, me congratulo de que
se hayaa dejado atrds agquellos dias de
vorobra v lensién ereciente pero cual-
quier atisho de complae a produce
tante o nids miedo. Ahi estan el FMT y la
Comision Buropes pard recordarlo unz v
otra vez, alabando la eapucitlad para des-
pejar ios peores temores A la vez gue re-
cordande que, si el eshierzo cesa, po-
drion volver. Es imas, vivimos un ficmpo
excepeionnl porgue la gravedad de la eri-
sis ha sido tal que ha reguerido gue los
bancos centrales se adentren en ¢l terre-
ne de Ja experimentacidén. Primero la
Fid, a pecho descubierte y aliora, poco s
pocwe, el BCE, Tsto ticne cfectos positvos
pero lamblén ha enrarecido la dindmics
el mercado. Como recordaba uyer el di-
vector general del Banco Inlernaciona)

de Pagos co utta enlreviste o Bl P
“hay riesge de euforia en los mercados™,

En Espana, entre la recuperacion y
ia sostenibiidad hay un paso intermedio:
1a consislencia, Crecer o8 importanle pero
o3 ity relevante ¢l como se haga, Parn
que la recuperacion enga efectos de largo
Mazo fray que apuntalacia. Ser consistente

Crecer es importante,
pero es muy relevante
como se haga. Ticne que
tener efectos a largo plazo

primern para ser luego sostenible, Hay que
evitar que a la econontta espaicka le suce-
da eomo aguel corredor que tras permane-
cer parada, puede esprntar muy hien du-
Tante 100 niclros pava vohver i caer ngum-
do despuds. Es una bucia ot
dos los considerables eshmzos; .Jllzados‘
{as previsiones sobre Ia recuperacion de fa
economia se estén revisande al uloa. En

http:/flector kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

todo caso, al respecto de s predicciones,
es interesante echar un vistazo al acopio
sobre estudlos de proyeccidn economica
que se hace en el fiimo boletin mensuad
del BCE, Se seiala que durante fas épecas
de expanstdn, los errores medios de predic-
£36n son, ¢n ¢l peur de los cases, de s o
cuamrs décimas pero que duranee ks vece-
stones pueden ser de hasta of entorno de
los dos puntos porcentuales. Solo cuando
wiE recuperacion se prolonps durante dos
anos puede amnpezr a considertise que
las predicciones tienen un ervor de estima-
cisn reducide.

WNada apuntu 2 que ln expectativa de
crecimiento de li economia espaiiola tens
£a que revertirvse pero hay que consolidar-
T Que dure yoque sirva para reducir el
desemplec. Eso solo es posilie con refor-
nras ¥ manleendo el patrén de devolu-
cidn de deuda, en el que el sector privado
sigue realizando el mayor esfucrzo. Las re-
formias s la Gaice que nos scpara de con-
Tundir un estirén de 1na recupeiacion pro-
longada. El debate v la accidn sobre las
mistas lene que seguir shierlo, Durante
mucho tienpo.
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