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Espafia vuelve a tener dinero barato

El Tesoro paga menos de un 1% por sus letras a un afio por primera vez desde el

rescate de Grecia

ALVAROD ROMERO
Madrid

En justio de 2012, micatras Espur
Az pedia ayuda para rellogar la
banca ¥ entre los inversores em-
pezaba a calar of tener a wn res-
cale total, ¢l Tesoro se vio obliga-
o pugar mas de un 5% por sus
leteas a un afio. Ayer, shl embar-
20, 1e basté con ofrecer un interés
mucho inés bajo e inferior al 1%
para golocar estos misatos Gtulos
e deada, lo gue no se habia dado
desde anies de gue se desborda-
ran los problemas de Greeia en
maya de 2010,

Semejarnite sulto se explica por-
que desde los imdximos alcanza-
dos at borde det reseate en vera-
no de 2012, las aguas ostin vol-
viendo leatamente a su cauce en
Jos mercadus de deuda La clave
es la mdvertestein yu cenvertida
en clisivo que laied Mardo Drag-
Ihi en agosto de aguel sio de gque
liaara (oo lo necesario con tal de
garantizar el lnture del etiro. Des-
de las palabras del presidente del
BECE, tas buenas noticias se han
sueedido —sobre todo o cunbio
de discurso lrente ab exeeso de
austeridad o ol fin de I
FOLCsion—, micntns fos sustos
han sido sometidos @ una voladu-
ra contrctada. Ejemplo de elo
son la crisis politica en Italia v lo
que estd pasando ahora con la po-
sibifidad de un impago de EE UU.
Uil FICSED QUC POF OU PATE N0
ha evitado la escalada de las Dok
sas. En el caso del selective espa-
ficl. el tbex 35 volvié 0 marcar
ayer el guinio maxima anis
seeulivo y estd @ ua pase de
quistar jos 10000 punios.

Adrora, fos intereses a los que
roliz 1 deuda espatiola o wdos
los plazos ha vuelio a los miveles
ion de Greeia de
F reseate del euro
N WO (ie 2010. A dos afios, los
Gulss del Tesoro se intercan-

1 Gobierne confia
en ahorrar hasta
8.000 millones con
cl recorie de tipos

El Estado tiene
43.400 millones de
curos ¢n la hucha a
cierre de septiembre

istro de Economia, Luis de Guindes, junto tan el camisario de Asuntas Econdmicos, Ol Rehn, ayer en Lexemburgo, [ sicocas sout (eF

La Bolsa esparniola marca su quinto maximo anual consecutivo

Guindos admite que el Tesoro sera la “red de
seguridad” de la banca si hay mas agujeros

CLAUDS PEREZ, L burge

Hay dos escenarios a fa vists para
Espana: a corto plazo, Ios esfuer-
705 del Gobierno se hasan en ce
rrar definitivamente of rescawe a
la banca; a medic ¥ krgo plaze,
yase verd. La eslralepia europeu
agar cualguies ant-
go de incendio ala espern de Go-
bierno en Berlin, ¥ dejar para
mds tarde pasos decisivos on la
unidn bancazia, o proveeta que
detimird qué ida de la crisis
gaivre Buropa, Tras ol espalda-
zo del Eurogiipo a los planes de
cierre de los rescates en Espafis ¢

obsesion principal del BCR: crear
un mecanising de seguvidad, un
chaleco a prueba de balas por si
los proximos exdimencs a la gran
banca deteclan mevos agujeios.

Fspaia, pese al senovado opl
NS0 euTopen, estd moy pen
diente de esa red de segnridad.
"Til escenaria central y cada vez
mas probable es ¢l cierre del pro
grami bancario de Espufia®, reite-
1 o minisue Luis de Guindos.
Iomedistamente despudés, adny-
tié que los mercados tienen "du-
das” scbre Ia bancs curopea
—qtie a su iiclo no alectan &
Espaia— porguc cinco afios des-
puds de Lehman Brothors. y a pe-
sar de los contenares deiles de
miflones vn ayudas piblicas, fr-
die sabe canio disblas cstd el sce-
rinciers continentnd, & cife-
de EE UU. Guindes insis-
1it e que jos exdmencs def BCE
¥ la Autoridad Bancaria Europea
{EBA), yue se hardn entre fin de
aito y mediados de 2014, "
que ser rigurosos y serios’
para ellp es imprescindible ta fa-

moesa red de segoridad, ante
posibilidud de gue luyan bancos
que necesiten dinere: Goldman
Sachs caleuls que pueden hacer
laka 75,000 millones. Pero de mo-
menlo o hay Gl red: apenas hay
Torrdos nacionales, donde Tos hay,
vla bancano puede aportatlos de
inmediato. For eso tos mercades
empiezan a sospechar de esos fu-
ires andlisis det BCE ¥ la EBA,
antc las presiones de los capitales
paga ne safir mal ¢n ka foto, v por
Ta falta de on mceanismo cure-
peo de accin vipida.

Los niinistros siguen sin ce-
rraF 1 acuerda.. En caso de pro-
bleimas, los bances deben recu-
srir al merendo; si no consiguen
capitdl, sc aptican pérdidas sobre
Ios uecionistas y sobre 12 denda
de maia calided {come las prele-
renles en Espafia). Sola despuds
de esas quitas puede intervenirel

Eslado, ¥ on casos de ashixia liscal
elimecanismo curopro de reseale
(Mede) con un programa a la es-
paficla o, £n casos excepeionales,
con recapitalizaciones directas.
1.a piedra filosolal es ef papel del
Mede: Francia guiers que ese me-
canisnie Lenga un papel muy acti-
vo en casa de hipotéticas recapita-
lizaciones; Alemania oo quiere ni
ofr hablar de que se mukalicen
les problenias, en un cjemplo pa-
radignyitico de lo que ha pasado
durante toda la crisis.

Espuula conlia en que sus ban-
cos no salgan mal Y en caso de
necesidad Guindos recordd que
¢l ¥HROB tiene un colchén de
10.000 millones para sapiar aguju-
ros. Si con ese ne es stficiente, el
Tesoro —que sc linancia en cada
vez mejores condiciones - serd la
“red de seguridad™ de Ju banea
espafioly, segun el ministro.

blan al £.4%: a lres 5¢ Ipieven so-
bre el 2,15% y a cinco y 10 anos loy
inlereses se v al 3,1% v al 4,35,
respectivumente. rerlabili-
dades estAn muy proxinms a las
que Aolaren en el arrangue
del fatidico 2010,

No chstante, tedavia fabta que
la piima de riesge, que es el sobre-
precia exigide a I deuda espanio-
Ia lrente a Ta alemana y cf mejor
indicador del miedo de los invei-
sores, recupere las coras anterio-
ves a ki tragedia priega. Esto se
explica porgue los bonos de Ale-

mania & 10 aftos ian pasado de
cotizar del 3.4% al tnicie de la coi-
sis # haeer]o ol L9% por sut condi-
ciom de velor reflugio, Ayer, este
diferencial volvid a sttuarse en los
isteos af Liempo que
3t en cinco pun-
tos, a 235, En cualquier caso, la
prima espanoln estd muy lejos de
fos 640 prinlos de julio de 2082,
Laconsceuenceia directa defre-
coite de Htereses, un lendmena
que se volvic a repetir en fa subas-
{a de letrns de ayer en o gue se
colocaron 4.570 millonces, s que

e stado espafiol va a ahorrarse
una imperiante canlidad de dine-
10 en linnneiscidn. Esta partida,
que s la segunda de jos presu-
puestos coin 38.600 millones
reducird entre 7.000 y 8.000 i
tones, seghin los datos que mane-
ja el Gobierno para 2013,
Haciendo balance, et Tesero,
ha captado 197.600 millanes en lo
que va de ejercicio. Se hocha con-
taba 2 cierre de septicmbre con
43400 millones, con lo que po-
dré alrentar con lotal nonnalé
dad ¢l abuitado nivel de venck

miertos de ocrbre, el Gitimo de
los meses luertes del afio en pa-
oS, ':.m enibargo, ener Hyuidez

era ctando se harrandaby of res
cale lotal. "El aceeso de Espana g
{os mereados de capitaies esla al-
tima red de seguridad que lene-
mos”, celebid aver e ministro de
Econonia, Luis de Guindas,

A este respeele, la evolaeion
positiva de s intereses contrasta
con o siicedicdo con ef paro o lag
pensiones, donde ¢! Estado estd
gastando mis de Jo previsto, De

http://tector. kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

heche, el Ljecutive fia al ahorro
en ka deuda Ja reduccidn def défi-
¢it que necesita en Io que gueda
de afte par aleanvar el objelivo
del 6,5% del PIB.

A la espera de conocer of défi-
cit, confirmar gue ta destruccién
de empleo ha locado fondo v 1
salida de larecesion, persisten dos
motivos de preocupacidn. Entre
eloes. que Iz mejora de fos intere-
ses no se haya traspasado con la
sy intensidad en ua regreso
de inversores extranjeros, por lo
que aun hay magen de wejora.
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