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COMNSUMO DE CEMENTO

Enniflones de tonzladas {enero a actubre)

» LA CONSTRUCCION, AL ALZA
£l consuma de cernento mantiene su

5,56 tendencia al alza. En los diez prime-

ros meses del afo el consumo ascen-
dig & 9,56 millenes de toneladas, con
un auments del 4,3% sobre ef mismio
periodo del arfio anterior.

El G20 admite que sus medidas no
bastan para reactivar el crecimiento

ALT JANDRO BOLARGS, Antalya (Turquia)
1a1 cumbre de Antalya, In décima que cele-
bra el G20, no se recordard por la aproba-
cidan e muevas medidas parn resleiiar Ins
heridas que ha dejadao la erisis nanciera en

la ceomomia mundial, Mis al contrarie, o
comunicade final de la cebire, que finalizo
ayer, admite gue cl crecimicnio ccondmica
mundial es desigual y contimia por debajo
de Ias cxpectativas, También advierte de

que los priacipales paises ricos ¥ emergen-
tes, reunidos en este foro, deben “hacer
mds”, aungue nada de lo expucsio cn el ex-
to suponga un cambio sustanetal sobre deej-
siones ya en marcha,

El afio pasado, en Brisbane {Aus-
tralia), Jos pases del G20 recopila-
ron Jas reformas que picnsan lic-
var g cabo para anudir dos puntos
perceninales a su erecimicitto o
2018. Los arganismos gue super-
visan este objetivo (FMI, OCDE v
Baneco Mundial) coinciden en que
mds de la mitad de esas refornras
ya se han Nevado n ¢abo, pero su
impacto en la economia mundial
se aattoja muy escaso frenteal fre-
naze e Ching, el efecto de la cai-
da de las materias primas en los
paises emergentes ¢ las dificulta-
des de Ewropa para retomar el
crecimiento. En 2015, seg(in ¢|
FMI, e} PIB musndial apenas crece-
i un 3%, frente ol 3,4% del ailo
pasado. Y, asi, [a reduccién del pa-
1o e hace mas dificil.

£} mds claro fue ¢l presidente
de China, Xi }inping, gue emplazo
al resta de lideres a encoatrarcon
usgencia nuevas fuentes de ereci-
micnto ccondmica, porque a pe-
sar de que la crisis financiera ha
terminado, fa recuperacidn cs
muy débil ¥ no asegira una nue-
va era de prosperidad mundial.
“Es una ctapa marcada por la
transicion”, dijo la dircclora ge-
rente del FMI, Christine Lagarde,
quicn enfatizé que los paises de-
ben acelerar las medidas previs-
tas en Brisbane.

E! comunicado final refleja
también el recelo de las econg
mias emergentes por como los
mercados digieran que los cami-
nos de la Reserva Federal de
EE UU (que ultima una subida de
tipros) y el Banco Central Ensopeo
(que pretende relajar mds su poli-
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Desde la izquierda, Mariano Rajoy, Angela Merkel, Donald Tusk, Laurent Fabius, Jean-Claude Juncker, Davi

d

Cameron y Matteo Renzl, ayer en sl G20 recordando a las victimas dek atentado de Parls, /F a. (3

tica monetaria} s¢ separen cada
ver mis, Bl texte insta a “calibrar
ycomunicar claramente las gran-
des detlsiones de politica moneta-
ria, para mitigar Ja incertidumbre
v minimizar efectos negativos”.
Como estaba previsto, el G20
ha asumida las recomendaciones
de la OCDE para evitar que lus
multinacionalcs eludan ¢l pago
de impuestos. Segin las estima-
ciones “prudentes” de la OCDE,
los vacios legales, artiticios conta-
bles ¢ incentivos fiscales que apro-

vechan las inultinacionales se trp-
ducen en pérdidas de recauda-
cion de hasta 230.000 mitlenes ca-
da ailo en el mundo selo en im-
puesto de sociedades,

Algunas de esas recomendacio-
nes serdn aplicadas de forma casi
fnmediala. Asi, se [ijan nuevos cri-
Lerios para adaptar los precios de
translerencia (transacciones en-
tre la matriz ¥ sus filiales) a la
actividad real. Y las muitinaciona-
les tendran que lacilitar a las ad-
ministraciones sributarias un in-

forme pava esclarecer, pais por
pais, “dénde se localizan beneli-
cips, ventas, empleados y activos,
asi como dénde sc pagan v deven-
gan impuestos”.

También se aconseja revisar la
estructura de los convenios fisca-
les para evitar que los multinacio-
nales busquen la aplicacidn del
convenio mds favorable: se plan-
tea unn nueva definicién de “esta-
blecimients permanente” —por
ejemplo, 5i Amazon tiene cn un
pais un gran abmaceén con trabaja-

dores para distribuir produclos
vendidos por Internet, tendrd que
tributar pes ka actividad generada
en ese centro--, ¥ se aconseja limi-
1ar fas deducciones por gastos en
intereses a un porcentaje de su
beneficio de explotacion. Taw-
hién se obliga a intercambiar in-
formaeidn sobre los acuerdos que
den un trate fiscal ventajosa, co-
s los de Luxemburge.

“Es un primer pase, pero tam-
bién una eportunidad perdida”, la-
menta Susana Ruiz, responsable
de Justicia Fiscal cn Oxfam. “En
muchos aspectos se queda coste,
los paises en desarroflo se suma-
ron tarde a v debate cruclat pa-
ra ellos, cuando laagenda ya ests-
ba mareada, v no hay previsto nin-
sin ingtrumenso para obligar a
cuinplir las nermas®,

Nuevas reformas
1.4 cumibre de Antalya sisvié nde-
mas para sublr olpo esealon en la
reforsma financlera en la que ¢!
G20 llcva cineo afies inmerso. Se
dio el visto bueno & las nuevas
reformas acordadas en ¢l Consejo
de Estabilidad Financiera, La
mds importante, €5 la que exige a
las 30 principales entidades mun-
diales (v que se replicand a escala
europea) que dispongan de deuda
emitida ¢ instrementos hibridos
de capital sufieientes come para
asumir pérdidas equivalentes nl
18% de sus activos penderados
por riesgo antes de 2022 paea mi-
nimizar la posibilidad de gue un
gran banco gniebre, asegurar que
hay opciones de que su rescate lo
financien sus accionistas y acree-
dores, ¥ no el dinere péblice co-
mo ocurrit en los lkimos ados.
Ante las nuevas medidas, ¢
presidente del BBVA, Francisco
Gonzilez, yue asiste en Antalya a
un foro paralelo con grandes eni-
presas, pidid ¢l dominga al G20
que se teme “una pausa ¢n la re-
eulacién det sector financicro pa-
ra calibrar su impacto cn ta econo-
mia". Labanea tene un recclo ere-
ciente porque se ve en desventaja
frente a otras entidades, como los
Tondos de gestién de activos, con
menos exigencias de supervisid.

La cumbre del G20 en Antalya (Turguis) se
ha convertido en un paradignia de ta realidad
econdémica y social del mundo aciual en la
que lo imprevisto de Jos aconlecimientas do-
mina sobre lns agendas, La consternacion por
los acontecimicatos de Paris ha hecho que
una rewnids internacional dedicada original-
menle a la preocupacion por ¢l erceimiento
eeondrtica se haya reorientado en alguna me-
dida fracia temas relacionados can la scguri-
dail, Tal vez ambas cuestiones estin miis rela-
cionadas de I que nos gustaria.

Parece que Hevamos afios en los que el
muado trata de no empeorar mis que de pro-
gresar Bl anglicismo “resiliencia” se convier-
L en un 1€rmino recurrestemente usado pa-
ra ihustrar esta situacidn. Segln una primera
acepeitn en el diccionavio de la RAE describe
la capacidad de adaptucion de un see vivo
frente & un agente perlurbador, un estado o
situacion adversos, Una segunda dellnicién
se refiere a la capacidad de unmaterial, meca-
nisma o sistema para recuperar su estado ini-
cial cuando ha cesado la perturbacion a la

que habia estado sometido, De hecho, en eco-
nomia sc halda a veces de resilicncia para
explicar en qué medida un territorio dispone
de recursos y capacidades para soportar una
catdstrofe (un terremeto, por ejemplo).

La capacidad de resisiencia nparcce, asi,
como la respuesta mis clara que hemos dado
a una ¢risis cerrada en fakso a la que poco a
poco se ke suman incémodos componentes
geopoliticos. Siempre han estado ahi peco con
la glebalizacién se han multiplicade y se han
hecho en gran medida incontrolables. De ahi
que la estrategia parezca mds defensiva que
olra cosa. En Turguia —nexo tradicional de
civilizaciones v 1al vez uno de tos casos mis
flustrativos de la Jucha entre progreso econg-
mico y fesgos politicos— se ha hablado de la
resiliencia Hnanciera sebre todo para tratar
de apuntalar fas imedidas preventivas respec-
o 2 los hasicos sistémices que se acordaror
hace unas semanas en Lima por los ministros
de finanzas v banqueros centrales, En reali-
dad, mds voluntad gue otra cosa porque, adia
de hoy, sigue sicndo bastante dudoso que sea

posible desmantelar un gran conglomerado
financicro sin causar una crisis sistémica.

También es resistencin la que en ¢l G20
han expresado divigentes de paises emesgen-
tes, ante los tremendos vaivenes cambiurios
causados en paste por una politica monctaria
de laboratorio que da y quita aire de fornia
geogrilicamenle selectiva. Ahara se trata de
reformar el FMI para tratac de dar cabida o
¢5tos probleinas con una represenlicidn mids
amplia de los emergentes pere no va a ser
Ficil esa transformacion... perque hay, de nue-
vo, Tesistencis.

El titulo genérico de ks sesiones de traba-
Jodel G20 ayer era "Enhoncing resitience” {ine:
Jorando la resiliencia). Avanzamos hacia un
mundo con desequilibrios geopoliticos v eco-
némicos que se retroatimentan. Sin un viejo
mundo ¢laramente dominante. En el que cual-
quier leetura o prevision sobre ¢l erecimicato
econdmico de wn pais pucde cambiar en cues-
tién de minutos por factores ajenos a su pro-
pio esfuerzo, De ali, ln mueva obsesion por la
proteceion,
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