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B QUIEN TIEME LA DEUDA
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Furenrs: Feznra Plbiice.

ELPAIS

Espaiia cierra el afio con récords
cn la deuda emitida y bajos intereses

El Tesoro colaca 239.600 millones en todo el ejercicio

mercados rebaja a minimos los costes de financiacion con

ALVARG ROMERCH
BMadrid

Espafia realizo ayer ln @ltima su-
basta de deuda de un afie repleta
de révords on o que a financia-
cidn piblica se refiere. El prime-
rode estos hitos es gue, desde ene-
o, of Fesoru Pablico ha pedido
prestados al mercado 233,600 mi-
Hanes di cures, bo gue rebasa fige-
ramente of batanee de 2003 v, por
tanto, SUPONE UR Huevo mdxime
en Ia cilro brits de denda que ha
puesto en circuducidn. En 2042 et
monlante era superior en 10.035
mitlenes, pero no por las sub
s, sino por los electos extrao-

dinaries del rescate bancario.

Aforinnadamente para las ar-
eas del Estado —yeste es €l seguu-
—, ¢l formidable
n realizado por
¢k Tesore ha venido seompaiada
por un reccite en los tipos de fi-
nanciwcitn hustu mininos hiskor-
oS, Autr asi, Lodos estos liks Lie
nenuma consceucncia: Espania ha
clevado a niveles desconoaeidos
hasta la fecha of dinero gue debe.

En ia subasta de aver: of Teso-
ro colocd 2.620 millones en benos
y obligaciones a cince, nieve ¥ 18
afios. Fl resiltacko superd ci 100
milienes el objetiva mrixinw deia
operacion pese @& que hace va

unas scmanas gue el organismo
dependiente de Economia alcan-
20 ¢ 100% d sus necesidades de
financiacidn para ef cjercido.
Adomds, el wstituto enisor
volvic ¢ i fos Lpos de ine
res pracias a que los inversores
siguenr manteniendo su apetilo
por el papel del Estado. En fos bo
o5 4 cineo afos, la rentabilidad
del 6896% comprometida es un
nueve mining, La deudd a ngeve
fi i al 1,588%y las obligacio-
1Cs i W ufios se entiticron ol mini-
mo histérico del 1.752%. La buena
wsarcha de In filiima subasta ani-
nd nuhign sl ey 35, La Bolsa

espanals cerrd con una subida

La mejora de los

el 1.56% de media

del 24%, la mayor e un dia des
de hace east dos anos. Bl resto de
Ios parquds europees kunbién re-
gistraron Nserees subidas, gracias
al niensaje que aver e KE UL,
que imanteindrd sus tipos al O°

£n todo el aiio. el interés gue
1oz inversores han selicitado para
fucerse con la deuda espafiols en
ins subaslas ¢ei Tesore ha sido
del 1,56% de media, un nivet sin
precedentes, Yest cifta, gue con-
trasta con el 245% de finnles de
2013, seguint bujando, porgue de
momenio solo se computan ks su-

stas reatizndis hasta novienr
Gracias a lu mejora que la
vienide de fa mano del exceso de

.

liquidez que ha condicionado a
los mercados en el ditimo ejerei
cio, el euste wedio de oda la den-
da en eirctlacion i retrocedide
a su mvel mds bajo en 150 aitos,
con un 3.46%.

Iara los planes del Gobierno,
¢f descense en oy slereses b
permitido vedueir la previsian de
emmisidn de deudn neia de 65.000
4 55.000 millones, o que supone
un descense del 23,5% respocio a
2013, En aquel gjercicio, el resui-
tado neto ascendio n 71.900 millo-
nes por la necesidad de tinanciue
ut las comunidades y avuntamicn-
tes. ¥ el bivto, a 238.560 millo-
nes. Para el presente ado, la cifia
de emision cu los Presupuestos
e 2014 rordaha los 242.00 nillo-
nes. Ambos cjercicios han sido
ciereicios censceutivos de récard.
Pero con wn matiz: que o 2012 ¢l
rescate a ka banca eleve Ia cifa
rotal de emisién en 40000 millo-
nes extraordinturios. Sin embar-

Bl Ibex se anold
una subida

del 3,4%, la mayor
cn casi dos anos

ga, este dinere no vino de los mwer-
crdos teadicTonules, sinode los so
clos curopeos. Con vislas a 2015,
ci Congreso acaba de aprobar
ut prevision de emision bruta
de 242765 millones, lo que a sn
VeZ ANEnAzA con converlivse on
ofre mdximo dentro de ln estrate
gia det Gobierno de girar 1 csqui-

ir de este wfio,
aba en 2084
vencimicntos sin precedentes so-
bre los 185.600 miflones. En 2015,
Iz cifra bujard af entomo de Jos
160000 millones, aungue ef ver-
dadere sslio tendrd lugar & partiv
ded proxino afio, clisndo se redu-
cird sobre los §0.000 mittoncs, El
repuate del dinero copsignado co-
me "debe” y la aglomeracidn de
venciinientos en los {ilémos ailes
—o que evidencia una muayor
apucsta por ias letras— estavo
provecada por ia nceesidad de [i-
naneiar el déficit en to peor de la
crisis. Ahora, no obstante, s¢ wata
e pagar a deuda acumlads co
esle periodo. De lweeho, cf conjun-
o del pasivo de los Adio
nes ha rebasade el billén.

Cumbre

da pablics
de economias perifd

¥ externa que

2013, Elresto
cluyendo Es-

manda, tambidn o5 oy relevante y hay
gie valorarle positivamente, Pero Mer

necesita un plait de inversioncs, pero pli-
hiice, financiado con curobonos y que

Europea

JOSE CARLOS
DIEY,

THoy hay otra Cumbre on Bruselas de e
vo ton una clevada incstabilidud en los
mereados Gnancieros. La mayor tensidn
esta semana b side en Rusia, pero Euro-
paes una econcinia enferma y siempre se
ve alectada por estos eptsudios. Grecia
vitelve i ser tn foce de inestabilidad, lo
cual confirma el fracaso de la reestructu-
racion de deuda aplicada en 2011, Recor-
demos gue solo se aplicd sobre inverso-
res privades, excluyvende & fendos curo-
peos ¥ BCE. ¥ fue sezuida de un intenso
plan de sjuste liscal. BT resultado es gue,
tres afios despuds, Grecia tiene mas ded-

pafia, tublén han auwnentado su denda,

Los lideres europeos tenieh apa gran
aportunidad para salir del estado de nega-
cidn de 1a reatidad y aprobur un plan con-
lundente, como hicicron a linales de
2008 tras la quichra de Lelinman. La pri-
meri pregunta gue hay gue responder es
JEWANL0S paises quuereinos que sigan en el
enro? Y la segunda. jeudnto dinero estin
dispuestos a gastarse? El politivo que ven-
it sus conlribuyentes gue una crisis de
el sate grads es gue no estd resolvien-
do faerisis, Bn Greeia la quita tendrd gue
ser clevada y alguien tendrd gque asumis
Ias pérdidas. Si Greeia abandona el euro,
el onlagio al resto de paises por el Medi-
terrdnes hasia Espafia serd inmediato v
105 costes Lambicn serin muy elevados v
diliciles de cuantilfear a prier]. La nueva
Comision es up soplo de aire fresco, espe-
ciabmente la Hegada de Moscovict, Ef cam-
bio de Deaghi desde Jackson Hole advir-
ticndo de gue Eurcpa estd al borde de la
deflaclin per un problema de infrade-

kel, Sehauble y Wiedmann siguen enroca-
des anunciando que mantendrin supera-
vit fiscal hasta 2018 ¥ negando e Buades
bani la necesidad de compras de bonos
por el BCE. ¥ Merkel cuenta con Ja com-
plicidad def SPD, lo cual conplice mucho
un cambio de escenario.

Bl riempo es la variable
mAs preciada en una crisis
de deuda como la actual

Rajoy deberiy abundonar he inflaencia
alenwng v posicionarse con Francia o Ha-
ita. Euvopa necesita un plan Brady con
curobonas para muivs lizar deuda, Nece-
sita un segura de depdsitos y un mecanis-
o de resolucidn bancaria comin. Neee-
sita un segure de desempleo comin, fi-
nasreiado por tn impuesto de socicdades
armonizklo y cobrado per ¢l centro, Y

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

priorice el gasto en educacién, politicas
activas pars desemiplco de larga duracién
v agenda digital. Y el BCE debe comprar
esos honos hasta Hegar a su objetivo de
ampliar su bakaee un billan de curos.

Furopa lieva cinco afios al borde dot
precipicio ¥ en cualguier momento al-
guien puede dar un paso sf frente. El
005 empezd en Grecia v no habrd orden
en b Eurozona hasta solucionar su lrage-
dia. La sociedad gricga ha superado el
umbra! del sulvimiento soportable y esti
a punte de decir basta. El escenario mads
prebable es no aprobar nada en fa Cany-
bre y esperar ¥ ver como evolucionan los
acontecimienlos. El teiwpo es o yvaria-
be mds preciada en wnaor de deuda
¥ Europa ne para de mahmstario. Bl mo-
mente de la tdetica ya pasé. Ha Hegado
la hora de la accidn v son necesarios
estadistas y liderazgo. Esperemos que
los indicios de vida inteligenie en Bruse-
fas ¥ Frinclort se tromsformen en un
plan de accion
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